
 

 

FINANCE COMMITTEE AGENDA 

August 3, 2015 @ 5:15 pm 

1. Consent Agenda 
a. Report of Bids Awarded by Staff – July 2015 
b. Used Vehicle Purchases 

 
2. Bids/Purchasing 

a. Sidewalk Tractor (Plow) – Public Works – H.P. Fairfield - $103,840 
b. Plow Equipment/Truck Bodies – WWTP/Public Works – H.P. Fairfield - 

$247,398 
c. Cab & Chassis (Plow) – Public Works – Daigle & Houghton - $162,874 
d. Request to Waive Bid Process - Band Shell Risers – Parks & Recreation – 

Wenger Corporation - $13,954 
 

3. Council Order 15-267, General Obligation Bond Issue $1,739,000 
 

4. Council Order 15-268, State Revolving Loan Fund General 
Obligation Bond Issue $3,870,000 

 



 

 

 
City of Bangor  

Report of Bids Awarded by Staff 
For Month of July 2015 

 
1. Maine Business Enterprise Park Signage – Economic Development – Sign Services 
2. Uniform Rentals – Airport – Cintas 
3. Truck Mounted Hot Patcher – Public Works – Viking Cives  
4. Capehart Restoration Phase II:  Sunny Hollow Pond Redesign – Stillwater 

Environmental/Down to Earth 
 



 

 

To:   Finance Committee 
From:  Robert Dawes, Equipment Director  
RE:   Purchase of Used Vehicles 
Date:  July 22,2015 
 
This memo is to update the Committee on the purchase of a number of used 
vehicles. 

1. 2014 Chevrolet Impala 
2. Three (3) 2013 Ford Fusions 

 
During the FY 16 budget discussions; there were a number of Police CID vehicles 
and one Admin. vehicle that were deemed necessary for replacement. All of 
these vehicles were between 8 and 10 years old and had high mileage. They 
were at the point where if they were not replaced, it would have meant major 
body and mechanical issues would have had to be repaired. They have been 
good vehicles and we have not made any real extensive repairs, so now is the 
time to replace them. 
 
After talking with Chief Hathaway and realizing these jobs could be done with 
used vehicles that get good fuel mileage and good fiscal savings could be 
reached, we decided used was a better way to proceed.   They are all in 
excellent condition, run extremely well, plus we will receive the remaining 
manufacturer’s warranty. The Chevrolet was purchased from Quirk Chevrolet for 
$14,750.00 and the three (3) Fords were bought from Whited Ford Sales for 
$12,600.00 each. 
 
This will bring our Police CID division closer to having vehicles that we can use 
extensively not only here in town but occasionally when the need arises, we can 
go out of town and out of state. 
 
The guidelines used to purchase these vehicles has previously been established 
by the Finance Committee and were adhered to in order to make these 
purchases as fair and equitable for both the local vendors as well as the City’s 
best interest. I believe these purchases were in an area where the City would 
best benefit by purchasing used vehicles.  
 
I appreciate the ability to purchase used equipment when it is both feasible and 
in the best interest of the City. Please let me know if you need any further 
information. I will plan to attend the Finance Committee meeting to answer any 
questions and provide additional information, if necessary. Thank you. 
 



 

 

 
 

CITY OF BANGOR  
AWARD RECOMMENDATION  

 
 

BID ITEM(S):  Sidewalk Tractor (Plow)             _________                                          
  
DEPARTMENT:                   Public Works______                                                    
  
BUDGET REFERENCE:           
Requisition No.:     _____           Account Number: 7718-91001150___________     
  
Budgeted Amount:    $130,000          _ Available Balance: $ 130,000                                           
 
Total Amount of Award Recommended:   $         $103,840                                           
  
Vendor Recommended:   _       H.P. Fairfield__                                                            _ 
 
Bid Opening Date:        7/22/2015                                            
 
Past Experience with Vendor: _x_ Excellent __Good __Fair ___Poor ___No Prior Experience 
If no experience, references checked or other method of vendor reliability established  _   . 
 
OTHER COMMENTS:   
Staff recommendation is to award the contract to H.P. Fairfield, the low responsive bidder.  The 
lowest bid did not meet specifications; the cab did not meet noise level requirements (which 
require operators to wear hearing protection), it did not have a fuel management system nor 
does it have a driver interlock seat (i.e. could remain running when driver leaves seat).  The 
recommended equipment is a Trackless, which the City currently has five of thereby providing 
consistency within the fleet from an operational and maintenance standpoint.    
 
As the contract amount exceeds $100,000, it will require City Council approval. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 

 

 
 
 

CITY OF BANGOR  
AWARD RECOMMENDATION  

 
 

BID ITEM(S):   Plow Equipment/Truck Bodies_________                                          
  
DEPARTMENT:                                  WWTP/Public Works                                            
  
BUDGET REFERENCE:     8102-91001150      
Requisition No.:     _____           Account Number: 7723-91001150           _____     
  
Budgeted Amount:    $247,398          _ Available Balance: $ 247,398                                 
 
Total Amount of Award Recommended:   $        247,398                                            
  
Vendor Recommended:   _   H.P. Fairfield_______________                                       _ 
 
Bid Opening Date:        7/22/2015                                            
 
Past Experience with Vendor: __ Excellent _x_Good __Fair ___Poor ___No Prior Experience 
If no experience, references checked or other method of vendor reliability established _   .   
 
 
OTHER COMMENTS:   
Staff recommendation is to award the bid to H.P. Fairfield, the low and sole bidder.  This bid 
was designed to provide equipment for both stormwater (catch basin cleaning) and plow 
activities.  Accordingly, it was required to be stainless steel.  It is the opinion of the Fleet 
Maintenance Supervisor the price bid is competitive even though it was the sole bid.  This item 
will be used in conjunction with the next item to serve as both a plow truck and a catch basin 
cleaner.   
 
As this contract exceeds $100,000 it will require Council approval. 
 
 
 
 
 
        
 
 
 
 
           



 

 

 
 
 

                     CITY OF BANGOR  
AWARD RECOMMENDATION  

 
BID ITEM(S):       Single Axle Cab & Chassis_____________________________      
  
DEPARTMENT:                                 Public Works                                              
  
BUDGET REFERENCE:        Account Number: 7723-91001150    _____     
  
Budgeted Amount:    $172,602          _  Available Balance: $  172,602                                 
 
Total Amount of Award Recommended:   $        162,874 ___________             
  
Vendor Recommended:   _    Daigle & Houghton_________                                      _ 
 
Bid Opening Date:        7/22/2015                                            
 
Past Experience with Vendor: X__ Excellent __Good __Fair ___Poor ___No Prior Experience 
If no experience, references checked or other method of vendor reliability established  _   . 
 
OTHER COMMENTS:   
Staff recommendation is to award the contract to H.P. Fairfield, the low responsive bidder.  The 
lowest bid did not meet specifications in that the vehicle was too light, that bid was an option 
submitted by Daigle & Houghton.  This cab and chassis will be used in conjunction with the 
plow equipment and truck bodies in the previous bid item.  The completed assembly will result 
in two trucks that can be used as plow trucks or catch basin cleaner.   
 
This recommendation will require Council action as it is in excess of $100,000.   
   



City of Bangor Bid Tabulation
Bid No. B16-001: Plow Equipment & Truck Bodies
Bid Opening: 7/22/15

Item Description Quanity Unit Unit Price Total Price
1 Plow Equipment & Truck Bodies 2 Each $123,699 $247,398

Total Bid Amount: $247,398

HP Fairfield
Skowhegan, ME

Plow: American 3911 P1SA RR 85
Body: Stainless Steel
Hydraulics: Hot Shift PTO
Catch Basin Cleaner: Stetco 950T/13
Onboard Grease System: Interlube



City of Bangor 
Bid Tabulation
Bid No.: B16-003: Sidewalk Tractor
Bid Opening: 07/22/15

Beauregard Equipment, Inc.
Hermon, ME

Total Total Total
Price Price Price

1 Sidewalk Tractor $145,250.00 $111,840.00 $110,025.00
2 Less:trade-in for 2000 Trackless $15,000.00 $8,000.00 $10,500.00

Total Bid Amount $130,250.00 $103,840.00 $99,525.00
Optional Extended Warranty 2 YR $2,500 $8,000 5YR $2,350
Year/Make/Model 2015 MacLean
Estmated Delivery Time After Reciept of Order 45-60 Days

Item Description

110 Days November

Tilton, NH
HP Fairfield

Skowhegan, ME
Team Eagle

2015 Multi Hog 2015 Trackless



City of Bangor Bid Tabulation
Bid No.: B16-002: Single Axle Cab & Chassis
Bid Opening: 07/22/15

Item Description Qty. Unit Price Total Price Unit Price Total Price Unit Price Total Price
1 Cab & Chassis 2 $82,612.00 $165,224.00 $79,560.95 $159,121.90 $81,437.09 $162,874.18

Total Base Price: $165,224.00 $159,121.90 $162,874.18
Year/Make/Model
Year/Make/Model
Extended Warranty
Earliest Delivery:

Optional/Varies
13 weeks16 weeks (chassis only)

Option 1

2016 International 7300 SBA
Optional/Varies

13 weeks

Daigle and Houghton, Inc.
Hermon, ME

Option 2

2016 International 7400 SBA
2016 International 7400 SBA

Daigle and Houghton, Inc.
Hermon, ME

Frieghtliner of Maine, Inc.
Bangor, ME

5-7 year $3,130

2016 Freightliner 108SD 2016 International 7300 SBA
2016 Freightliner 108SD



 

 

MEMORANDUM 
 

TO:  Finance Committee 
 
FROM : Tracy Willette, Director 
  Parks and Recreation 
 
SUBJ:  Riser Purchase 
 
DATE:  July 28, 2015 
 
 
Last summer the Bangor Band completed the first season of using the inflatable band 
shell that was purchased using funds from a donation of $25,000 from the Stephen and 
Tabitha King Foundation.   Once the shell and associated ground anchors were 
purchased, there remained a balance of approximately $10,000.00.   
 
The Band would like to purchase performance risers to use under the inflatable band 
shell.  This would provide them a solid, flat surface to set up on. This was something 
they had hoped to purchase earlier and decided to wait until the shell had been 
purchased and we were able to go through a complete season.   Currently, they set up 
on the bare ground whenever the shell is inflated.  The band has received a quote of 
$13,954.00 from the Wenger Corporation for the necessary equipment.  The band has 
also received a donation of $4,200.00 from the Cole Land Transportation Museum.  
This, together with the balance of the King Foundation donation will provide enough 
funds for the purchase.  The Bangor Band has indicated that the equipment from 
Wenger Corporation best fits their needs. 
 
We are asking for approval to waive the City’s purchasing process so that we can move 
forward with this purchase.   



 

 

 
 
______________________________COUNCIL ACTION_____________________________ 

 
     Item No.  15-267    

              
Date:  July 27, 2015 

 
Item/Subject: Order, Authorizing Issuance of $1,739,000 of the City’s General Obligation 
Bonds and a Tax Levy There For  

 
Responsible Department:   Finance 
  
Commentary:   
 
The attached Order would authorize the issuance of $1,739,000 in general obligation bonds for the 
following purposes:  $359,000 for equipment replacement, $850,000 for streets and sidewalks, 
$359,000 for bus replacement; and $280,000 for WWTP infrastructure improvements.  These 
projects were discussed during the recently completed FY 2016 budget process.     

    
This Order will require a Public Hearing at the August 10th City Council Meeting 
 

 
  

        Department Head  
  
Manager's Comments:  
 

  
             City Manager 

  
Associated Information:     
Order 
  
Budget Approval: 

  
                     Finance Director 

  
Legal Approval: 

  
                          City Solicitor 

  
Introduced for 
      _  Passage 
     x   First Reading        Page     of   _     
      x  Referral – Finance Committee of 8/3/15  
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AAssssiiggnneedd  ttoo  CCoouunncciilloorr  SSpprraagguuee  
  

  

CITY OF BANGOR 
                                        

  

  

   

((TTIITTLLEE..))  OOrrddeerr,,  AAuutthhoorriizziinngg  IIssssuuaannccee  ooff  $$11,,773399,,000000  ooff  tthhee  CCiittyy’’ss  GGeenneerraall  OObblliiggaattiioonn  BBoonnddss      
aanndd  aa  TTaaxx  LLeevvyy  TThheerree  FFoorr..  

 
 
By the City Council of the City of Bangor, be it hereby ORDERED: 
 

TTHHAATT  ppuurrssuuaanntt  ttoo  3300--AA  MM..RR..SS..AA..  §§55777722,,  SSeeccttiioonn  1133  ooff  AArrttiiccllee  VVII  ooff  tthhee  CCiittyy  CChhaarrtteerr  
((PPrriivvaattee  aanndd  SSppeecciiaall  LLaawwss  ooff  11993311,,  CChhaapptteerr  5544  aanndd  aallll  aammeennddmmeennttss  tthheerreeooff  aanndd  aaccttss  aaddddiittiioonnaall  
tthheerreettoo)),,  aanndd  aallll  ootthheerr  aauutthhoorriittyy  tthheerreettoo  eennaabblliinngg,,  aanndd  ttoo  eevviiddeennccee  ssuucchh  llooaann,,  tthheerree  iiss  hheerreebbyy  
aauutthhoorriizzeedd  tthhee  iissssuuee  aanndd  ssaallee  aatt  oonnee  ttiimmee  aanndd  ffrroomm  ttiimmee  ttoo  ttiimmee  tthhee  CCiittyy’’ss  ggeenneerraall  oobblliiggaattiioonn  
bboonnddss  iinn  lliikkee  aammoouunntt  ttoo  tthhee  aabboovvee  aauutthhoorriizzeedd  llooaann,,  nnoott  ttoo  eexxcceeeedd  tthhee  aaggggrreeggaattee  pprriinncciippaall  
aammoouunntt  ooff  OOnnee  MMiilllliioonn  SSeevveenn  HHuunnddrreedd  TThhiirrttyy--NNiinnee  TThhoouussaanndd  DDoollllaarrss  (($$11,,773399,,000000))..    TThhee  
pprroocceeeeddss  ddeerriivveedd  ffrroomm  tthhee  ssaallee  ooff  ssaaiidd  bboonnddss,,  iinncclluuddiinngg  pprreemmiiuumm,,  iiff  aannyy,,  aanndd  aannyy  iinnvveessttmmeenntt  
eeaarrnniinnggss  tthheerreeoonn  sshhaallll  bbee  uusseedd  aanndd  aarree  hheerreebbyy  aapppprroopprriiaatteedd  ttoo  ppaayy  aa  ppoorrttiioonn  ooff  tthhee  ccoossttss  ((aass  
hheerreeiinn  ddeeffiinneedd))  ooff  tthhee  PPrroojjeeccttss..  

  
DDeessccrriippttiioonn  

  
AAmmoouunntt  

EEssttiimmaatteedd  
LLiiffee  

SSttrreeeettss  &&  SSiiddeewwaallkkss  $$885500,,000000  1155  yyeeaarrss  
WWWWTTPP  IInnffrraassttrruuccttuurree  IImmpprroovveemmeennttss  $$228800,,000000    1155  yyeeaarrss  
EEqquuiippmmeenntt  ((iinncclluuddeess  ppllooww  ttrruucckkss  aanndd  eelleeccttrriiccaall  bbuucckkeett  
ttrruucckk))  $$335599,,000000    

  
1155  yyeeaarrss  

BBuuss  RReeppllaacceemmeenntt  $$225500,,000000  1122  yyeeaarrss  
  

TTHHAATT  tthhee  eessttiimmaatteedd  wweeiigghhtteedd  ppeerriioodd  ooff  uuttiilliittyy  ffoorr  tthhee  pprrooppeerrttyy  ccoonnssttiittuuttiinngg  tthhee  PPrroojjeeccttss  
ttoo  bbee  ffiinnaanncceedd  wwiitthh  tthhee  pprroocceeeeddss  ooff  ssaaiidd  llooaann  aanndd  bboonnddss  iiss  hheerreebbyy  ddeetteerrmmiinneedd  ttoo  bbee  tthhee  ppeerriioodd  
ooff  ttiimmee  iinnddiiccaatteedd  aabboovvee  ffoorr  ssaaiidd  PPrroojjeeccttss..  

TTHHAATT  tthhee  ddaattee,,  mmaattuurriittiieess  ((nnoott  ttoo  eexxcceeeedd  tthhee  mmaaxxiimmuumm  tteerrmm  ppeerrmmiitttteedd  bbyy  llaaww)),,  
ddeennoommiinnaattiioonnss,,  iinntteerreesstt  rraattee  oorr  rraatteess,,  ppllaaccee  ooff  ppaayymmeenntt,,  aanndd  ootthheerr  ddeettaaiillss  ooff  ssaaiidd  bboonnddss,,  
iinncclluuddiinngg  tthhee  ttiimmiinngg  aanndd  pprroovviissiioonn  ffoorr  tthheeiirr  ssaallee  aanndd  aawwaarrdd  sshhaallll  bbee  ddeetteerrmmiinneedd  bbyy  tthhee  FFiinnaannccee  
DDiirreeccttoorr  wwiitthh  tthhee  aapppprroovvaall  ooff  tthhee  FFiinnaannccee  CCoommmmiitttteeee..  

TTHHAATT  tthhee  bboonnddss  hheerreebbyy  aauutthhoorriizzeedd  mmaayy  bbee  mmaaddee  ssuubbjjeecctt  ttoo  ccaallll  ffoorr  rreeddeemmppttiioonn,,  wwiitthh  oorr  
wwiitthhoouutt  aa  pprreemmiiuumm,,  bbeeffoorree  tthhee  ddaattee  ffiixxeedd  ffoorr  ffiinnaall  ppaayymmeenntt  ooff  tthhee  bboonnddss,,  aass  pprroovviiddeedd  iinn  3300  AA  
MM..RR..SS..AA..  §§55777722((66)),,  aass  aammeennddeedd,,  aass  sshhaallll  bbee  ddeetteerrmmiinneedd  bbyy  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  wwiitthh  tthhee  
aapppprroovvaall  ooff  tthhee  FFiinnaannccee  CCoommmmiitttteeee..  

TTHHAATT  ssaaiidd  bboonnddss  sshhaallll  bbee  ssiiggnneedd  bbyy  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr,,  ccoouunntteerrssiiggnneedd  bbyy  tthhee  CChhaaiirr  ooff  
tthhee  CCiittyy  CCoouunncciill,,  sseeaalleedd  wwiitthh  tthhee  sseeaall  ooff  tthhee  CCiittyy,,  aatttteesstteedd  bbyy  iittss  CClleerrkk,,  aanndd  tthhaatt  ssaaiidd  bboonnddss  sshhaallll  
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{{WW33776688668899..11}}  

bbee  iinn  ssuucchh  ffoorrmm  aanndd  ccoonnttaaiinn  ssuucchh  tteerrmmss  aanndd  pprroovviissiioonnss  nnoott  iinnccoonnssiisstteenntt  hheerreewwiitthh  aass  tthheeyy  mmaayy  
aapppprroovvee,,  tthheeiirr  aapppprroovvaall  ttoo  bbee  ccoonncclluussiivveellyy  eevviiddeenncceedd  bbyy  tthheeiirr  eexxeeccuuttiioonn  tthheerreeooff..    AAnnyy  iissssuuee  ooff  
bboonnddss  mmaayy  bbee  ccoonnssoolliiddaatteedd  wwiitthh  aanndd  iissssuueedd  aatt  tthhee  ssaammee  ttiimmee  aass  aannyy  ootthheerr  iissssuuee  ooff  bboonnddss  
aauutthhoorriizzeedd  pprriioorr  ttoo  tthheeiirr  iissssuuaannccee,,  aanndd  tthhee  bboonnddss  mmaayy  bbee  ddiivviiddeedd  iinnttoo  mmuullttiippllee  sseerriieess  aanndd  iissssuueedd  
iinn  sseeppaarraattee  ppllaannss  ooff  ffiinnaanncciinngg,,  wwiitthh  tthhee  aapppprroovvaall  ooff  tthhee  FFiinnaannccee  CCoommmmiitttteeee  

TTHHAATT  iinn  eeaacchh  ooff  tthhee  yyeeaarrss  dduurriinngg  wwhhiicchh  aannyy  ooff  tthhee  bboonnddss  aarree  oouuttssttaannddiinngg,,  tthheerree  sshhaallll  bbee  
lleevviieedd  aa  ttaaxx  iinn  aann  aammoouunntt  tthhaatt,,  wwiitthh  ootthheerr  rreevveennuueess,,  iiff  aannyy,,  aavvaaiillaabbllee  ffoorr  tthhaatt  ppuurrppoossee,,  sshhaallll  bbee  
ssuuffffiicciieenntt  ttoo  ppaayy  tthhee  iinntteerreesstt  oonn  ssaaiidd  bboonnddss,,  ppaayyaabbllee  iinn  ssuucchh  yyeeaarrss,,  aanndd  tthhee  pprriinncciippaall  ooff  ssuucchh  
bboonnddss  mmaattuurriinngg  iinn  ssuucchh  yyeeaarrss..  

TTHHAATT  ppuurrssuuaanntt  ttoo  3300  AA  MM..RR..SS..AA..  §§55777722,,  SSeeccttiioonn  1155  ooff  AArrttiiccllee  VVII  ooff  tthhee  CCiittyy  CChhaarrtteerr  aanndd  
aannyy  ootthheerr  aauutthhoorriittyy  tthheerreettoo  eennaabblliinngg,,  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr,,  wwiitthh  aapppprroovvaall  ooff  tthhee  FFiinnaannccee  
CCoommmmiitttteeee  iiss  hheerreebbyy  aauutthhoorriizzeedd  ttoo  iissssuuee  tteemmppoorraarryy  nnootteess  ooff  tthhee  CCiittyy  iinn  aannttiicciippaattiioonn  ooff  tthhee  
ffoorrggooiinngg  bboonndd  iissssuuee,,  ssaaiidd  nnootteess  ttoo  bbee  ssiiggnneedd  bbyy  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr,,  ccoouunntteerrssiiggnneedd  bbyy  tthhee  
CChhaaiirr  ooff  tthhee  CCiittyy  CCoouunncciill,,  sseeaalleedd  wwiitthh  tthhee  sseeaall  ooff  tthhee  CCiittyy,,  aatttteesstteedd  bbyy  iittss  CClleerrkk,,  aanndd  ootthheerrwwiissee  ttoo  
bbee  iinn  ssuucchh  ffoorrmm  aanndd  ccoonnttaaiinn  ssuucchh  tteerrmmss  aanndd  pprroovviissiioonnss  iinncclluuddiinngg,,  wwiitthhoouutt  lliimmiittaattiioonn,,  mmaattuurriittiieess  
((nnoott  ttoo  eexxcceeeedd  33  yyeeaarrss  ffrroomm  tthhee  iissssuuee  ddaattee)),,  ddeennoommiinnaattiioonnss,,  iinntteerreesstt  rraattee  oorr  rraatteess,,  ppllaaccee  ooff  
ppaayymmeenntt,,  aanndd  ootthheerr  ddeettaaiillss  aass  tthheeyy  sshhaallll  aapppprroovvee,,  tthheeiirr  aapppprroovvaall  ttoo  bbee  ccoonncclluussiivveellyy  eevviiddeenncceedd  
bbyy  tthheeiirr  eexxeeccuuttiioonn  tthheerreeooff..  

TTHHAATT  tthhee  bboonnddss  aanndd  nnootteess  sshhaallll  bbee  ttrraannssffeerraabbllee  oonnllyy  oonn  tthhee  rreeggiissttrraattiioonn  bbooookkss  ooff  tthhee  
CCiittyy  kkeepptt  bbyy  tthhee  ttrraannssffeerr  aaggeenntt,,  aanndd  ssaaiidd  pprriinncciippaall  aammoouunntt  ooff  tthhee  bboonnddss  aanndd  nnootteess  ooff  tthhee  ssaammee  
mmaattuurriittyy  ((bbuutt  nnoott  ooff  ootthheerr  mmaattuurriittyy)),,  uuppoonn  ssuurrrreennddeerr  tthheerreeooff  aatt  tthhee  pprriinncciippaall  ooffffiiccee  ooff  tthhee  
ttrraannssffeerr  aaggeenntt,,  wwiitthh  aa  wwrriitttteenn  iinnssttrruummeenntt  ooff  ttrraannssffeerr  ssaattiissffaaccttoorryy  ttoo  tthhee  ttrraannssffeerr  aaggeenntt  dduullyy  
eexxeeccuutteedd  bbyy  tthhee  rreeggiisstteerreedd  oowwnneerr  oorr  hhiiss  oorr  hheerr  aattttoorrnneeyy  dduullyy  aauutthhoorriizzeedd  iinn  wwrriittiinngg..    

TTHHAATT  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  aanndd  CChhaaiirr  ooff  tthhee  CCiittyy  CCoouunncciill  ffrroomm  ttiimmee  ttoo  ttiimmee  sshhaallll  eexxeeccuuttee  
ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess  aass  mmaayy  bbee  rreeqquuiirreedd  ttoo  pprroovviiddee  ffoorr  eexxcchhaannggeess  oorr  ttrraannssffeerrss  ooff  bboonnddss  oorr  
nnootteess  aass  hheerreettooffoorree  aauutthhoorriizzeedd,,  aallll  ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess  ttoo  bbeeaarr  tthhee  oorriiggiinnaall  ssiiggnnaattuurree  ooff  tthhee  
FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  aanndd  CChhaaiirr  ooff  tthhee  CCiittyy  CCoouunncciill,,  aanndd  iinn  ccaassee  aannyy  ooffffiicceerr  ooff  tthhee  CCiittyy  wwhhoossee  
ssiiggnnaattuurree  aappppeeaarrss  oonn  aannyy  bboonndd  oorr  nnoottee  sshhaallll  cceeaassee  ttoo  bbee  ssuucchh  ooffffiicceerr  bbeeffoorree  tthhee  ddeelliivveerr  ooff  ssaaiidd  
bboonndd  oorr  nnoottee,,  ssuucchh  ssiiggnnaattuurree  sshhaallll  nneevveerrtthheelleessss  bbee  vvaalliidd  aanndd  ssuuffffiicciieenntt  ffoorr  aallll  ppuurrppoosseess,,  tthhee  
ssaammee  aass  iiff  ssuucchh  ooffffiicceerr  hhaadd  rreemmaaiinneedd  iinn  ooffffiiccee  uunnttiill  ddeelliivveerryy  tthheerreeooff..  

TTHHAATT  uuppoonn  eeaacchh  eexxcchhaannggee  oorr  ttrraannssffeerr  ooff  bboonnddss  oorr  nnootteess,,  tthhee  CCiittyy  aanndd  ttrraannssffeerr  aaggeenntt  
sshhaallll  mmaakkee  aa  cchhaarrggee  ssuuffffiicciieenntt  ttoo  ccoovveerr  aannyy  ttaaxx,,  ffeeee,,  oorr  ootthheerr  ggoovveerrnnmmeennttaall  cchhaarrggee  rreeqquuiirreedd  ttoo  
bbee  ppaaiidd  wwiitthh  rreessppeecctt  ttoo  ssuucchh  ttrraannssffeerr  oorr  eexxcchhaannggee,,  aanndd  ssuubbsseeqquueenntt  ttoo  tthhee  ffiirrsstt  eexxcchhaannggee  oorr  
ttrraannssffeerr,,  tthhee  ccoosstt  ooff  wwhhiicchh  sshhaallll  bbee  bboorrnnee  bbyy  tthhee  CCiittyy,,  tthhee  ccoosstt  ooff  pprreeppaarriinngg  nneeww  bboonnddss  oorr  nnootteess  
uuppoonn  eexxcchhaannggeess  oorr  ttrraannssffeerrss  tthheerreeooff  sshhaallll  bbee  ppaaiidd  bbyy  tthhee  ppeerrssoonn  rreeqquueessttiinngg  tthhee  ssaammee..  

TTHHAATT  iinn  lliieeuu  ooff  pphhyyssiiccaall  cceerrttiiffiiccaatteess  ooff  tthhee  bboonnddss  aanndd  nnootteess  hheerreeiinnbbeeffoorree  aauutthhoorriizzeedd,,  tthhee  
FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  bbee  aanndd  hheerreebbyy  iiss  aauutthhoorriizzeedd  ttoo  uunnddeerrttaakkee  aallll  aaccttss  nneecceessssaarryy  ttoo  pprroovviiddee  ffoorr  tthhee  
iissssuuaannccee  aanndd  ttrraannssffeerr  ooff  ssuucchh  bboonnddss  aanndd  nnootteess  iinn  bbooookk--eennttrryy  ffoorrmm  ppuurrssuuaanntt  ttoo  tthhee  DDeeppoossiittoorryy  
TTrruusstt  CCoommppaannyy  BBooookk--EEnnttrryy  OOnnllyy  SSyysstteemm,,  aass  aann  aalltteerrnnaattiivvee  ttoo  tthhee  pprroovviissiioonnss  ooff  tthhee  ffoorreeggooiinngg  
ppaarraaggrraapphhss  rreeggaarrddiinngg  pphhyyssiiccaall  ttrraannssffeerr  ooff  bboonnddss,,  aanndd  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  bbee  aanndd  hheerreebbyy  iiss  
aauutthhoorriizzeedd  aanndd  eemmppoowweerreedd  ttoo  eenntteerr  iinnttoo  aa  LLeetttteerr  ooff  RReepprreesseennttaattiioonn  oorr  aannyy  ootthheerr  ccoonnttrraacctt,,  
aaggrreeeemmeenntt  oorr  uunnddeerrssttaannddiinngg  nneecceessssaarryy  oorr,,  iinn  hheerr  ooppiinniioonn,,  aapppprroopprriiaattee  iinn  oorrddeerr  ttoo  qquuaalliiffyy  tthhee  
bboonnddss  ffoorr  aanndd  ppaarrttiicciippaattee  iinn  tthhee  DDeeppoossiittoorryy  TTrruusstt  CCoommppaannyy  BBooookk--EEnnttrryy  OOnnllyy  SSyysstteemm..  
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TTHHAATT  tthhee  bboonnddss  aanndd  nnootteess  iissssuueedd  iinn  aannttiicciippaattiioonn  tthheerreeooff  bbee  iissssuueedd  aann  eeiitthheerr  aa  ttaaxxaabbllee  oorr  
aa  ttaaxx--eexxeemmpptt  bbaassiiss,,  oorr  aa  ccoommbbiinnaattiioonn  tthheerreeooff,,  aass  ddeetteerrmmiinneedd  bbyy  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr,,  wwiitthh  tthhee  
aapppprroovvaall  ooff  tthhee  FFiinnaannccee  CCoommmmiitttteeee..  

TTHHAATT,,  iiff  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess,,  oorr  aannyy  ppaarrtt  ooff  tthheemm  aarree  iissssuueedd  oonn  aa  ttaaxx  eexxeemmpptt  bbaassiiss,,  tthhee  
ooffffiicceerrss  eexxeeccuuttiinngg  ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess  bbee  aanndd  hheerreebbyy  aarree  iinnddiivviidduuaallllyy  aauutthhoorriizzeedd  aanndd  ddiirreecctteedd  
ttoo  ccoovveennaanntt  aanndd  cceerrttiiffyy  oonn  bbeehhaallff  ooff  tthhee  CCiittyy  tthhaatt  nnoo  ppaarrtt  ooff  tthhee  pprroocceeeeddss  ooff  tthhee  iissssuuee  aanndd  ssaallee  
ooff  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess  aauutthhoorriizzeedd  ttoo  bbee  iissssuueedd  hheerreeuunnddeerr  sshhaallll  bbee  uusseedd  ddiirreeccttllyy  oorr  iinnddiirreeccttllyy  ttoo  
aaccqquuiirree  aannyy  sseeccuurriittiieess  oorr  oobblliiggaattiioonnss,,  tthhee  aaccqquuiissiittiioonn  ooff  wwhhiicchh  wwoouulldd  ccaauussee  ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess  
ttoo  bbee  ““aarrbbiittrraaggee  bboonnddss””  wwiitthhiinn  tthhee  mmeeaanniinngg  ooff  SSeeccttiioonn  114488  ooff  tthhee  IInntteerrnnaall  RReevveennuuee  CCooddee  ooff  
11998866,,  aass  aammeennddeedd  ((tthhee  ““CCooddee””))..  

TTHHAATT,,  iiff  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess,,  oorr  aannyy  ppaarrtt  ooff  tthheemm,,  aarree  iissssuueedd  oonn  aa  ttaaxx  eexxeemmpptt  bbaassiiss,,  tthhee  
ooffffiicceerrss  eexxeeccuuttiinngg  ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess  bbee  aanndd  hheerreebbyy  aarree  iinnddiivviidduuaallllyy  aauutthhoorriizzeedd  ttoo  ccoovveennaanntt  
aanndd  aaggrreeee,,  oonn  bbeehhaallff  ooff  tthhee  CCiittyy,,  ffoorr  tthhee  bbeenneeffiitt  ooff  tthhee  hhoollddeerrss  ooff  ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess,,  tthhaatt  tthhee  
CCiittyy  wwiillll  ffiillee  aannyy  rreeqquuiirreedd  rreeppoorrttss  aanndd  ttaakkee  aannyy  ootthheerr  aaccttiioonn  tthhaatt  mmaayy  bbee  nneecceessssaarryy  ttoo  eennssuurree  
tthhaatt  iinntteerreesstt  oonn  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess  wwiillll  rreemmaaiinn  eexxeemmpptt  ffrroomm  ffeeddeerraall  iinnccoommee  ttaaxxaattiioonn  aanndd  tthhaatt  
tthhee  CCiittyy  wwiillll  rreeffrraaiinn  ffrroomm  aannyy  aaccttiioonn  tthhaatt  wwoouulldd  ccaauussee  iinntteerreesstt  oonn  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess  ttoo  bbee  
ssuubbjjeecctt  ttoo  ffeeddeerraall  iinnccoommee  ttaaxxaattiioonn..  

TTHHAATT,,  iiff  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess,,  oorr  aannyy  ppaarrtt  ooff  tthheemm,,  aarree  iissssuueedd  oonn  aa  ttaaxx  eexxeemmpptt  bbaassiiss,,  tthhee  
FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  bbee  aanndd  hheerreebbyy  iiss  aauutthhoorriizzeedd  aanndd  eemmppoowweerreedd  ttoo  ttaakkee  aallll  ssuucchh  aaccttiioonn  aass  mmaayy  bbee  
nneecceessssaarryy  ttoo  ddeessiiggnnaattee  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess  aass  qquuaalliiffiieedd  ttaaxx--eexxeemmpptt  oobblliiggaattiioonnss  ffoorr  ppuurrppoosseess  ooff  
SSeeccttiioonn  226655((bb))  ooff  tthhee  CCooddee;;  iitt  bbeeiinngg  tthhee  CCiittyy  CCoouunncciill’’ss  iinntteennttiioonn  tthhaatt,,  ttoo  tthhee  eexxtteenntt  ppeerrmmiitttteedd  
uunnddeerr  tthhee  CCooddee,,  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess  bbee  SSeeccttiioonn  226655((bb))  ddeessiiggnnaatteedd  aanndd  tthhaatt  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  
wwiitthh  aaddvviiccee  ooff  bboonndd  ccoouunnsseell,,  mmaakkee  tthhee  rreeqquuiirreedd  SSeeccttiioonn  226655((bb))  eelleeccttiioonn  wwiitthh  rreessppeecctt  ttoo  ssuucchh  
bboonnddss  ttoo  tthhee  eexxtteenntt  tthhaatt  tthhee  eelleeccttiioonn  mmaayy  bbee  aavvaaiillaabbllee  aanndd  aaddvviissaabbllee  aass  ddeetteerrmmiinneedd  bbyy  tthhee  
FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr..  

TTHHAATT  tthhee  ooffffiicceerrss  eexxeeccuuttiinngg  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess  bbee  aanndd  hheerreebbyy  aarree  iinnddiivviidduuaallllyy  
aauutthhoorriizzeedd  ttoo  ccoovveennaanntt,,  cceerrttiiffyy,,  aanndd  aaggrreeee,,  oonn  bbeehhaallff  ooff  tthhee  CCiittyy,,  ffoorr  tthhee  bbeenneeffiitt  ooff  tthhee  hhoollddeerrss  
ooff  ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess,,  tthhaatt  tthhee  CCiittyy  wwiillll  ffiillee  aannyy  rreeqquuiirreedd  rreeppoorrttss,,  mmaakkee  aannyy  aannnnuuaall  ffiinnaanncciiaall  oorr  
mmaatteerriiaall  eevveenntt  ddiisscclloossuurree,,  aanndd  ttaakkee  aannyy  ootthheerr  aaccttiioonn  tthhaatt  mmaayy  bbee  nneecceessssaarryy  ttoo  eennssuurree  tthhaatt  tthhee  
ddiisscclloossuurree  rreeqquuiirreemmeennttss  iimmppoosseedd  bbyy  RRuullee  1155cc22--1122  ooff  tthhee  SSeeccuurriittiieess  aanndd  EExxcchhaannggee  CCoommmmiissssiioonn,,  
iiff  aapppplliiccaabbllee,,  aarree  mmeett..  

TTHHAATT  tthhee  tteerrmm  ““ccoosstt””  oorr  ““ccoossttss””  aass  uusseedd  hheerreeiinn  aanndd  aapppplliieedd  ttoo  tthhee  PPrroojjeecctt,,  oorr  aannyy  
ppoorrttiioonn  tthheerreeooff,,  iinncclluuddeess,,  bbuutt  iiss  nnoott  lliimmiitteedd  ttoo::    ((11))  tthhee  ppuurrcchhaassee  pprriiccee  oorr  aaccqquuiissiittiioonn  ccoosstt  ooff  aallll  
oorr  aannyy  ppoorrttiioonn  ooff  tthhee  PPrroojjeecctt;;  ((22))  tthhee  ccoosstt  ooff  ccoonnssttrruuccttiioonn,,  bbuuiillddiinngg,,  aalltteerraattiioonn,,  eennllaarrggeemmeenntt,,  
rreeccoonnssttrruuccttiioonn,,  rreennoovvaattiioonn,,  iimmpprroovveemmeenntt,,  aanndd  eeqquuiippppiinngg  ooff  tthhee  PPrroojjeecctt;;  ((33))  tthhee  ccoosstt  ooff  aallll  
aappppuurrtteennaanncceess  aanndd  ootthheerr  ffaacciilliittiieess  eeiitthheerr  oonn,,  aabboovvee,,  oorr  uunnddeerr  tthhee  ggrroouunndd  wwhhiicchh  aarree  uusseedd  oorr  
uussaabbllee  iinn  ccoonnnneeccttiioonn  wwiitthh  tthhee  PPrroojjeecctt;;  ((44))  tthhee  ccoosstt  ooff  llaannddssccaappiinngg,,  ssiittee  pprreeppaarraattiioonn,,  aanndd  
rreemmooddeelliinngg  ooff  aannyy  iimmpprroovveemmeennttss  oorr  ffaacciilliittiieess;;  ((55))  tthhee  ccoosstt  ooff  aallll  llaabboorr,,  mmaatteerriiaallss,,  bbuuiillddiinngg  
ssyysstteemmss,,  mmaacchhiinneerryy  aanndd  eeqquuiippmmeenntt;;  ((66))  tthhee  ccoosstt  ooff  llaanndd,,  ssttrruuccttuurreess,,  rreeaall  pprrooppeerrttyy  iinntteerreessttss,,  
rriigghhttss,,  eeaasseemmeennttss,,  aanndd  ffrraanncchhiisseess  aaccqquuiirreedd  iinn  ccoonnnneeccttiioonn  wwiitthh  tthhee  PPrroojjeecctt;;  ((77))  tthhee  ccoosstt  ooff  aallll  
uuttiilliittyy  eexxtteennssiioonnss  aanndd  ssiittee  iimmpprroovveemmeennttss  aanndd  ddeevveellooppmmeenntt;;  ((88))  tthhee  ccoosstt  ooff  ppllaannnniinngg,,  ddeevveellooppiinngg,,  
pprreeppaarraattiioonn  ooff  ssppeecciiffiiccaattiioonnss,,  ssuurrvveeyyss,,  eennggiinneeeerriinngg,,  ffeeaassiibbiilliittyy  ssttuuddiieess,,  lleeggaall  aanndd  ootthheerr  
pprrooffeessssiioonnaall  sseerrvviicceess  aassssoocciiaatteedd  wwiitthh  tthhee  PPrroojjeecctt;;  ((99))  tthhee  ccoosstt  ooff  eennvviirroonnmmeennttaall  ssttuuddiieess  aanndd  
aasssseessssmmeennttss;;  ((1100))  tthhee  ccoosstt  ooff  ffiinnaanncciinngg  cchhaarrggeess  aanndd  iissssuuaannccee  ccoossttss,,  iinncclluuddiinngg  pprreemmiiuummss  ffoorr  
iinnssuurraannccee,,  iinntteerreesstt  pprriioorr  ttoo  aanndd  dduurriinngg  ccoonnssttrruuccttiioonn  aanndd,,  ffoolllloowwiinngg  ccoommpplleettiioonn  ooff  ccoonnssttrruuccttiioonn,,  
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ffoorr  aa  ppeerriioodd  nnoott  ttoo  eexxcceeeedd  33  yyeeaarrss  ffrroomm  tthhee  iissssuuee  ddaattee  tthheerreeooff,,  uunnddeerrwwrriitteerrss’’  ffeeeess  aanndd  ccoossttss,,  
lleeggaall  aanndd  aaccccoouunnttiinngg  ffeeeess  aanndd  ccoossttss,,  aapppplliiccaattiioonn  ffeeeess,,  aanndd  ootthheerr  ffeeeess  aanndd  eexxppeennsseess  rreellaattiinngg  ttoo  
tthhee  ffiinnaanncciinngg  ttrraannssaaccttiioonn;;  aanndd  ((1111))  tthhee  ccoosstt  ooff  aallll  ootthheerr  ffiinnaanncciinngg  aauutthhoorriizzeedd  hheerreeuunnddeerr,,  
wwhheetthheerr  rreellaatteedd  oorr  uunnrreellaatteedd  ttoo  tthhee  ffoorreeggooiinngg..  

TTHHAATT  tthhee  iinnvveessttmmeenntt  eeaarrnniinnggss  oonn  tthhee  pprroocceeeeddss  ooff  tthhee  bboonnddss  aanndd  nnootteess,,  iiff  aannyy,,  aanndd  tthhee  
eexxcceessss  pprroocceeeeddss  ooff  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess  ((iinncclluuddiinngg  pprreemmiiuumm)),,  iiff  aannyy,,  bbee  aanndd  hheerreebbyy  aarree  
aapppprroopprriiaatteedd  ffoorr  tthhee  ffoolllloowwiinngg  ppuurrppoosseess::  

11..  TToo  aannyy  ccoossttss  ooff  tthhee  PPrroojjeeccttss  iinn  eexxcceessss  ooff  tthhee  pprriinncciippaall  aammoouunntt  ooff  tthhee  bboonnddss  oorr  
nnootteess  aauutthhoorriizzeedd  hheerreeuunnddeerr;;  

22..  IIff  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess  aarree  iissssuueedd  oonn  aa  ttaaxx  eexxeemmpptt  bbaassiiss,,  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  
aapppplliiccaabbllee  tteerrmmss  aanndd  pprroovviissiioonnss  ooff  tthhee  AArrbbiittrraaggee  aanndd  UUssee  ooff  PPrroocceeeeddss  CCeerrttiiffiiccaattee  
ddeelliivveerreedd  iinn  ccoonnnneeccttiioonn  wwiitthh  tthhee  ssaallee  ooff  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess  iinncclluuddiinngg,,  ttoo  tthhee  
eexxtteenntt  ppeerrmmiitttteedd  tthheerreeuunnddeerr,,  ttoo  tthhee  CCiittyy’’ss  GGeenneerraall  FFuunndd;;  

33..  TToo  ppaayy  ddeebbtt  sseerrvviiccee  oonn  tthhee  bboonnddss..  

TTHHAATT  iiff  tthhee  aaccttuuaall  ccoosstt  ooff  aannyy  PPrroojjeecctt  ddiiffffeerrss  ffrroomm  tthhee  eessttiimmaatteedd  ccoosstt  sseett  ffoorrtthh  hheerreeiinn,,  
tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  iiss  aauutthhoorriizzeedd,,  iinn  hheerr  ddiissccrreettiioonn  ttoo  rreeaallllooccaattee  pprroocceeeeddss  ooff  tthhee  BBoonnddss  ttoo  aannyy  
ootthheerr  lliisstteedd  PPrroojjeecctt..  

TTHHAATT  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr,,  CChhaaiirr  ooff  tthhee  CCiittyy  CCoouunncciill,,  CClleerrkk,,  aanndd  ootthheerr  pprrooppeerr  ooffffiicciiaallss  ooff  
tthhee  CCiittyy  bbee,,  aanndd  hheerreebbyy  aarree,,  aauutthhoorriizzeedd  aanndd  eemmppoowweerreedd  iinn  iittss  nnaammee  aanndd  oonn  iittss  bbeehhaallff  ttoo  ddoo  oorr  
ccaauussee  ttoo  bbee  ddoonnee  aallll  ssuucchh  aaccttss  aanndd  tthhiinnggss,,  aanndd  ttoo  eexxeeccuuttee,,  ddeelliivveerr,,  ffiillee,,  aapppprroovvee,,  aanndd  rreeccoorrdd  aallll  
ssuucchh  ffiinnaanncciinngg  ddooccuummeennttss,,  ccoonnttrraaccttss,,  aaggrreeeemmeennttss,,  ddeeeeddss,,  aassssiiggnnmmeennttss,,  cceerrttiiffiiccaatteess,,  
mmeemmoorraannddaa,,  aabbssttrraaccttss,,  aanndd  ootthheerr  ddooccuummeennttss  aass  mmaayy  bbee  nneecceessssaarryy  oorr  aaddvviissaabbllee,,  wwiitthh  tthhee  aaddvviiccee  
ooff  ccoouunnsseell  ffoorr  tthhee  CCiittyy,,  ttoo  ccaarrrryy  oouutt  tthhee  pprroovviissiioonnss  ooff  tthhee  rreessoolluuttiioonnss  hheerreettooffoorree  aaddoopptteedd  aatt  tthhiiss  
mmeeeettiinngg  iinn  ccoonnnneeccttiioonn  wwiitthh  tthhee  PPrroojjeeccttss,,  tthhee  iissssuuaannccee,,  eexxeeccuuttiioonn,,  ssaallee,,  aanndd  ddeelliivveerryy  bbyy  tthhee  CCiittyy  
ooff  tthhee  bboonnddss  aanndd  nnootteess  aanndd  tthhee  eexxeeccuuttiioonn  aanndd  ddeelliivveerryy  ooff  tthhee  ddooccuummeennttss,,  iinncclluuddiinngg  tthhee  eenntteerriinngg  
iinnttoo  ooff  aa  LLooaann  AAggrreeeemmeenntt  wwiitthh  tthhee  BBoonndd  BBaannkk,,  aass  mmaayy  bbee  nneecceessssaarryy  oorr  ddeessiirraabbllee..  

TTHHAATT  iiff  aannyy  ooff  tthhee  ooffffiicceerrss  oorr  ooffffiicciiaallss  ooff  tthhee  CCiittyy  wwhhoo  hhaavvee  ssiiggnneedd  oorr  sseeaalleedd  tthhee  bboonnddss  
aanndd  nnootteess  hheerreeiinnbbeeffoorree  aauutthhoorriizzeedd  sshhaallll  cceeaassee  ttoo  bbee  ssuucchh  ooffffiicceerrss  oorr  ooffffiicciiaallss  bbeeffoorree  tthhee  bboonnddss  
oorr  nnootteess  ssoo  ssiiggnneedd  aanndd  sseeaalleedd  sshhaallll  hhaavvee  bbeeeenn  aaccttuuaallllyy  aauutthheennttiiccaatteedd  oorr  ddeelliivveerreedd  bbyy  tthhee  CCiittyy,,  
ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess  nneevveerrtthheelleessss  mmaayy  bbee  aauutthheennttiiccaatteedd,,  iissssuueedd,,  aanndd  ddeelliivveerreedd  wwiitthh  tthhee  ssaammee  
ffoorrccee  aanndd  eeffffeecctt  aass  tthhoouugghh  tthhee  ppeerrssoonn  oorr  ppeerrssoonnss  wwhhoo  ssiiggnneedd  oorr  sseeaalleedd  ssuucchh  bboonnddss  nnootteess  hhaadd  
nnoott  cceeaasseedd  ttoo  bbee  ssuucchh  ooffffiicceerr  oorr  ooffffiicciiaall;;  aanndd  aallssoo  aannyy  ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess  mmaayy  bbee  ssiiggnneedd  aanndd  
sseeaalleedd  oonn  bbeehhaallff  ooff  tthhee  CCiittyy  bbyy  tthhoossee  ppeerrssoonnss  wwhhoo,,  aatt  tthhee  aaccttuuaall  ddaattee  ooff  tthhee  eexxeeccuuttiioonn  ooff  ssuucchh  
bboonnddss  oorr  nnootteess,,  sshhaallll  bbee  tthhee  pprrooppeerr  ooffffiicceerrss  aanndd  ooffffiicciiaallss  ooff  tthhee  CCiittyy,,  aalltthhoouugghh  aatt  tthhee  nnoommiinnaall  
ddaattee  ooff  ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess    aannyy  ssuucchh  ppeerrssoonn  sshhaallll  nnoott  hhaavvee  bbeeeenn  ssuucchh  ooffffiicceerr  oorr  ooffffiicciiaall..  

TTHHAATT  iiff  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr,,  CChhaaiirr  ooff  tthhee  CCiittyy  CCoouunncciill,,  oorr  CClleerrkk  aarree  ffoorr  aannyy  rreeaassoonn  
uunnaavvaaiillaabbllee  ttoo  aapppprroovvee  aanndd  eexxeeccuuttee  tthhee  bboonnddss  oorr  aannyy  rreellaatteedd  ffiinnaanncciinngg  ddooccuummeennttss,,  tthhee  ppeerrssoonn  
oorr  ppeerrssoonnss  tthheenn  aaccttiinngg  iinn  aannyy  ssuucchh  ccaappaacciittyy,,  wwhheetthheerr  aass  aann  aassssiissttaanntt,,  aa  ddeeppuuttyy,,  oorr  ootthheerrwwiissee,,  iiss  
aauutthhoorriizzeedd  ttoo  aacctt  ffoorr  ssuucchh  ooffffiicciiaall  wwiitthh  tthhee  ssaammee  ffoorrccee  aanndd  eeffffeecctt  aass  iiff  ssuucchh  ooffffiicciiaall  hhaadd  hhiimmsseellff  
oorr  hheerrsseellff  ppeerrffoorrmmeedd  ssuucchh  aacctt..  



15-267 

JULY 27, 2015 
  

{{WW33776688668899..11}}  

TTHHAATT  dduurriinngg  tthhee  tteerrmm  aannyy  ooff  tthhee  bboonnddss  aarree  oouuttssttaannddiinngg,,  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  iiss  hheerreebbyy  
aauutthhoorriizzeedd,,  iinn  tthhee  nnaammee  aanndd  oonn  bbeehhaallff  ooff  tthhee  CCiittyy,,  ttoo  iissssuuee  aanndd  ddeelliivveerr  rreeffuunnddiinngg  bboonnddss  oonn  
eeiitthheerr  aa  ccuurrrreenntt  oorr  aaddvvaannccee  rreeffuunnddiinngg  bbaassiiss,,  ttoo  rreeffuunndd  ssoommee  oorr  aallll  ooff  tthhee  bboonnddss  tthheenn  
oouuttssttaannddiinngg,,  aanndd  ttoo  ddeetteerrmmiinnee  tthhee  ddaattee,,  ffoorrmm,,  iinntteerreesstt  rraattee,,  mmaattuurriittiieess  ((nnoott  ttoo  eexxcceeeedd  3300  yyeeaarrss  
ffrroomm  tthhee  ddaattee  ooff  iissssuuaannccee  ooff  tthhee  oorriiggiinnaall  bboonnddss))  aanndd  aallll  ootthheerr  ddeettaaiillss  ooff  ssuucchh  rreeffuunnddiinngg  bboonnddss  
iinncclluuddiinngg  tthhee  ffoorrmm  aanndd  mmaannnneerr  ooff  tthheeiirr  ssaallee  aanndd  aawwaarrdd..    TThhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  iiss  hheerreebbyy  ffuurrtthheerr  
aauutthhoorriizzeedd  ttoo  pprroovviiddee  tthhaatt  aannyy  ooff  ssuucchh  rreeffuunnddiinngg  bboonnddss  hheerreeiinnbbeeffoorree  aauutthhoorriizzeedd  bbee  mmaaddee  
ccaallllaabbllee,,  wwiitthh  oorr  wwiitthhoouutt  pprreemmiiuumm,,  pprriioorr  ttoo  tthheeiirr  ssttaatteedd  ddaattee((ss))  ooff  mmaattuurriittyy,,  aanndd  eeaacchh  rreeffuunnddiinngg  
bboonndd  iissssuueedd  hheerreeuunnddeerr  sshhaallll  bbee  ssiiggnneedd  bbyy  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr,,  ccoouunntteerrssiiggnneedd  bbyy  tthhee  CChhaaiirr  ooff  
tthhee  CCiittyy  CCoouunncciill,,  sseeaalleedd  wwiitthh  tthhee  sseeaall  ooff  tthhee  CCiittyy,,  aatttteesstteedd  bbyy  iittss  CClleerrkk..  



 

 

 
 
______________________________COUNCIL ACTION_____________________________ 

 
     Item No.  15-268    

               
Date:  July 27, 2015 

 
Item/Subject: Order, Authorizing a Loan in the Amount of $3,870,000 from the Maine 
Municipal Bond Bank State Revolving Fund, and the Issuance of the City’s General Obligation 
Bonds and a Tax Levy Therefor   

 
Responsible Department:   Finance 
  
Commentary:   
 
The attached Order would authorize a loan in the amount of $3,870,000 from the Maine Municipal 
Bond Bank State Revolving Fund (SRF) and the issuance of the City’s general obligation bonds.  
These funds would be used sewer infrastructure improvements discussed during the recently 
complete FY 2016 budget process.   
 
The SRF program was created in 1987 by the Clean Water Act.  The Environmental Protection 
Agency (EPA) provided all states with the seed money to capitalize this revolving loan fund.  SRF 
funding is typically at below market rates, but does carry additional State administrative costs and 
processes.  In addition, all bidding must comply with federal regulations such as; Davis Bacon wage 
rates.  Borrowing through this program is most cost effective for larger combined sewer overflow 
type projects.      

    
This Order will require a Public Hearing at the August 10th City Council Meeting 
 

 
  

        Department Head  
  
Manager's Comments:  
 

  
             City Manager 

  
Associated Information:     
Order 
  
Budget Approval: 

  
                     Finance Director 

  



 

 

Legal Approval: 
  
                          City Solicitor 

  
Introduced for 
      _  Passage 
     x   First Reading        Page     of   _     
      x  Referral – Finance Committee of 8/3/15  
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AAssssiiggnneedd  ttoo  CCoouunncciilloorr  BBaallddaaccccii      
  
  

CITY OF BANGOR 
                                        

  
  
   

((TTIITTLLEE..))  OOrrddeerr,,  AAuutthhoorriizziinngg  aa  LLooaann  iinn  tthhee  AAmmoouunntt  ooff  $$33,,887700,,000000  ffrroomm  tthhee  MMaaiinnee  MMuunniicciippaall  
BBoonndd  BBaannkk  SSttaattee  RReevvoollvviinngg  FFuunndd,,  aanndd  tthhee  IIssssuuaannccee  ooff  tthhee  CCiittyy’’ss  GGeenneerraall  
OObblliiggaattiioonn  BBoonnddss  aanndd  aa  TTaaxx  LLeevvyy  TThheerreeffoorr..  

 
 
By the City Council of the City of Bangor, be it hereby ORDERED: 
 

TTHHAATT  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  iiss  hheerreebbyy  aauutthhoorriizzeedd,,  iinn  tthhee  nnaammee  ooff  aanndd  oonn  bbeehhaallff  ooff  tthhee  
CCiittyy,,  ttoo  bboorrrrooww  aann  aammoouunntt  nnoott  ttoo  eexxcceeeedd  $$33,,887700,,000000  aatt  aannyy  oonnee  ttiimmee  oouuttssttaannddiinngg  ffrroomm  tthhee  
MMaaiinnee  MMuunniicciippaall  BBoonndd  BBaannkk  ((tthhee  ““BBoonndd  BBaannkk””))  ppuurrssuuaanntt  ttoo  iittss  RReevvoollvviinngg  LLooaann  FFuunndd  pprrooggrraamm,,  
tthhee  pprroocceeeeddss  ooff  wwhhiicchh  llooaann  aarree  hheerreebbyy  aapppprroopprriiaatteedd  ttoo  ppaayy  aa  ppoorrttiioonn  ooff  tthhee  ccoossttss  ((aass  hheerreeiinn  
ddeeffiinneedd))  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  PPrroojjeeccttss::  

  
DDeessccrriippttiioonn  

  
AAmmoouunntt  

EEssttiimmaatteedd  
LLiiffee  

SSeewweerr  IInnffrraassttrruuccttuurree  IImmpprroovveemmeennttss  $$33,,887700,,000000    2255  yyeeaarrss  
  

TTHHAATT  iinn  ffuurrtthheerraannccee  ooff  ssaaiidd  llooaann,,  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  bbee  aanndd  hheerreebbyy  iiss  aauutthhoorriizzeedd  aanndd  
eemmppoowweerreedd,,  iinn  tthhee  nnaammee  aanndd  oonn  bbeehhaallff  ooff  tthhee  CCiittyy,,  ttoo  eexxeeccuuttee  aanndd  ddeelliivveerr,,  uunnddeerr  tthhee  sseeaall  ooff  
tthhee  CCiittyy  aatttteesstteedd  bbyy  iittss  CClleerrkk  aanndd  ccoouunntteerrssiiggnneedd  bbyy  tthhee  CChhaaiirrmmaann  ooff  tthhee  CCiittyy  CCoouunncciill,,  aa  LLooaann  
AAggrreeeemmeenntt  bbeettwweeeenn  tthhee  CCiittyy  aanndd  tthhee  BBoonndd  BBaannkk,,  ssaaiidd  LLooaann  AAggrreeeemmeenntt  ttoo  ccoonnttaaiinn  ssuucchh  uussuuaall  
aanndd  ccuussttoommaarryy  tteerrmmss  aanndd  pprroovviissiioonnss,,  nnoott  ccoonnttrraarryy  ttoo  tthhee  ggeenneerraall  tteennoorr  hheerreeooff,,  aass  tthhee  BBoonndd  
BBaannkk  mmaayy  rreeqquuiirree  iinn  ccoonnnneeccttiioonn  wwiitthh  tthhee  SSttaattee  RReevvoollvviinngg  LLooaann  FFuunndd,,  aanndd  aass  tthhee  FFiinnaannccee  
DDiirreeccttoorr  mmaayy  aapppprroovvee,,  hheerr  aapppprroovvaall  ttoo  bbee  ccoonncclluussiivveellyy  eevviiddeenncceedd  bbyy  tthhee  eexxeeccuuttiioonn  tthheerreeooff..  

TTHHAATT  ppuurrssuuaanntt  ttoo  3300--AA  MM..RR..SS..AA..  §§55777722,,  SSeeccttiioonn  1133  ooff  AArrttiiccllee  VVII  ooff  tthhee  CCiittyy  CChhaarrtteerr  
((PPrriivvaattee  aanndd  SSppeecciiaall  LLaawwss  ooff  11993311,,  CChhaapptteerr  5544  aanndd  aallll  aammeennddmmeennttss  tthheerreeooff  aanndd  aaccttss  aaddddiittiioonnaall  
tthheerreettoo)),,  aanndd  aallll  ootthheerr  aauutthhoorriittyy  tthheerreettoo  eennaabblliinngg,,  aanndd  ttoo  eevviiddeennccee  ssuucchh  llooaann,,  tthheerree  iiss  hheerreebbyy  
aauutthhoorriizzeedd  tthhee  iissssuuee  aanndd  ssaallee  aatt  oonnee  ttiimmee  aanndd  ffrroomm  ttiimmee  ttoo  ttiimmee  tthhee  CCiittyy’’ss  ggeenneerraall  oobblliiggaattiioonn  
bboonnddss  iinn  lliikkee  aammoouunntt  ttoo  tthhee  aabboovvee  aauutthhoorriizzeedd  llooaann,,  nnoott  ttoo  eexxcceeeedd  tthhee  aaggggrreeggaattee  pprriinncciippaall  
aammoouunntt  ooff  TThhrreeee  MMiilllliioonn  EEiigghhtt  HHuunnddrreedd  SSeevveennttyy  TThhoouussaanndd  DDoollllaarrss  (($$33,,887700,,000000))..    TThhee  pprroocceeeeddss  
ddeerriivveedd  ffrroomm  tthhee  ssaallee  ooff  ssaaiidd  bboonnddss,,  iinncclluuddiinngg  pprreemmiiuumm,,  iiff  aannyy,,  aanndd  aannyy  iinnvveessttmmeenntt  eeaarrnniinnggss  
tthheerreeoonn  sshhaallll  bbee  uusseedd  aanndd  aarree  hheerreebbyy  aapppprroopprriiaatteedd  ttoo  ppaayy  aa  ppoorrttiioonn  ooff  tthhee  ccoossttss  ((aass  hheerreeiinn  
ddeeffiinneedd))  ooff  tthhee  PPrroojjeeccttss..  

TTHHAATT  tthhee  eessttiimmaatteedd  wweeiigghhtteedd  ppeerriioodd  ooff  uuttiilliittyy  ffoorr  tthhee  pprrooppeerrttyy  ccoonnssttiittuuttiinngg  tthhee  PPrroojjeeccttss  
ttoo  bbee  ffiinnaanncceedd  wwiitthh  tthhee  pprroocceeeeddss  ooff  ssaaiidd  llooaann  aanndd  bboonnddss  iiss  hheerreebbyy  ddeetteerrmmiinneedd  ttoo  bbee  tthhee  ppeerriioodd  
ooff  ttiimmee  iinnddiiccaatteedd  aabboovvee  ffoorr  ssaaiidd  PPrroojjeeccttss..  
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TTHHAATT  tthhee  ddaattee,,  mmaattuurriittiieess  ((nnoott  ttoo  eexxcceeeedd  tthhee  mmaaxxiimmuumm  tteerrmm  ppeerrmmiitttteedd  bbyy  llaaww)),,  
ddeennoommiinnaattiioonnss,,  iinntteerreesstt  rraattee  oorr  rraatteess,,  ppllaaccee  ooff  ppaayymmeenntt,,  aanndd  ootthheerr  ddeettaaiillss  ooff  ssaaiidd  bboonnddss,,  
iinncclluuddiinngg  tthhee  ttiimmiinngg  aanndd  pprroovviissiioonn  ffoorr  tthheeiirr  ssaallee  aanndd  aawwaarrdd  sshhaallll  bbee  ddeetteerrmmiinneedd  bbyy  tthhee  FFiinnaannccee  
DDiirreeccttoorr  wwiitthh  tthhee  aapppprroovvaall  ooff  tthhee  FFiinnaannccee  CCoommmmiitttteeee..  

TTHHAATT  tthhee  bboonnddss  hheerreebbyy  aauutthhoorriizzeedd  mmaayy  bbee  mmaaddee  ssuubbjjeecctt  ttoo  ccaallll  ffoorr  rreeddeemmppttiioonn,,  wwiitthh  oorr  
wwiitthhoouutt  aa  pprreemmiiuumm,,  bbeeffoorree  tthhee  ddaattee  ffiixxeedd  ffoorr  ffiinnaall  ppaayymmeenntt  ooff  tthhee  bboonnddss,,  aass  pprroovviiddeedd  iinn  3300  AA  
MM..RR..SS..AA..  §§55777722((66)),,  aass  aammeennddeedd,,  aass  sshhaallll  bbee  ddeetteerrmmiinneedd  bbyy  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  wwiitthh  tthhee  
aapppprroovvaall  ooff  tthhee  FFiinnaannccee  CCoommmmiitttteeee..  

TTHHAATT  ssaaiidd  bboonnddss  sshhaallll  bbee  ssiiggnneedd  bbyy  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr,,  ccoouunntteerrssiiggnneedd  bbyy  tthhee  CChhaaiirr  ooff  
tthhee  CCiittyy  CCoouunncciill,,  sseeaalleedd  wwiitthh  tthhee  sseeaall  ooff  tthhee  CCiittyy,,  aatttteesstteedd  bbyy  iittss  CClleerrkk,,  aanndd  tthhaatt  ssaaiidd  bboonnddss  sshhaallll  
bbee  iinn  ssuucchh  ffoorrmm  aanndd  ccoonnttaaiinn  ssuucchh  tteerrmmss  aanndd  pprroovviissiioonnss  nnoott  iinnccoonnssiisstteenntt  hheerreewwiitthh  aass  tthheeyy  mmaayy  
aapppprroovvee,,  tthheeiirr  aapppprroovvaall  ttoo  bbee  ccoonncclluussiivveellyy  eevviiddeenncceedd  bbyy  tthheeiirr  eexxeeccuuttiioonn  tthheerreeooff..    AAnnyy  iissssuuee  ooff  
bboonnddss  mmaayy  bbee  ccoonnssoolliiddaatteedd  wwiitthh  aanndd  iissssuueedd  aatt  tthhee  ssaammee  ttiimmee  aass  aannyy  ootthheerr  iissssuuee  ooff  bboonnddss  
aauutthhoorriizzeedd  pprriioorr  ttoo  tthheeiirr  iissssuuaannccee,,  aanndd  tthhee  bboonnddss  mmaayy  bbee  ddiivviiddeedd  iinnttoo  mmuullttiippllee  sseerriieess  aanndd  iissssuueedd  
iinn  sseeppaarraattee  ppllaannss  ooff  ffiinnaanncciinngg,,  wwiitthh  tthhee  aapppprroovvaall  ooff  tthhee  FFiinnaannccee  CCoommmmiitttteeee  

TTHHAATT  iinn  eeaacchh  ooff  tthhee  yyeeaarrss  dduurriinngg  wwhhiicchh  aannyy  ooff  tthhee  bboonnddss  aarree  oouuttssttaannddiinngg,,  tthheerree  sshhaallll  bbee  
lleevviieedd  aa  ttaaxx  iinn  aann  aammoouunntt  tthhaatt,,  wwiitthh  ootthheerr  rreevveennuueess,,  iiff  aannyy,,  aavvaaiillaabbllee  ffoorr  tthhaatt  ppuurrppoossee,,  sshhaallll  bbee  
ssuuffffiicciieenntt  ttoo  ppaayy  tthhee  iinntteerreesstt  oonn  ssaaiidd  bboonnddss,,  ppaayyaabbllee  iinn  ssuucchh  yyeeaarrss,,  aanndd  tthhee  pprriinncciippaall  ooff  ssuucchh  
bboonnddss  mmaattuurriinngg  iinn  ssuucchh  yyeeaarrss..  

TTHHAATT  ppuurrssuuaanntt  ttoo  3300  AA  MM..RR..SS..AA..  §§55777722,,  SSeeccttiioonn  1155  ooff  AArrttiiccllee  VVII  ooff  tthhee  CCiittyy  CChhaarrtteerr  aanndd  
aannyy  ootthheerr  aauutthhoorriittyy  tthheerreettoo  eennaabblliinngg,,  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr,,  wwiitthh  aapppprroovvaall  ooff  tthhee  FFiinnaannccee  
CCoommmmiitttteeee  iiss  hheerreebbyy  aauutthhoorriizzeedd  ttoo  iissssuuee  tteemmppoorraarryy  nnootteess  ooff  tthhee  CCiittyy  iinn  aannttiicciippaattiioonn  ooff  tthhee  
ffoorrggooiinngg  bboonndd  iissssuuee,,  ssaaiidd  nnootteess  ttoo  bbee  ssiiggnneedd  bbyy  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr,,  ccoouunntteerrssiiggnneedd  bbyy  tthhee  
CChhaaiirr  ooff  tthhee  CCiittyy  CCoouunncciill,,  sseeaalleedd  wwiitthh  tthhee  sseeaall  ooff  tthhee  CCiittyy,,  aatttteesstteedd  bbyy  iittss  CClleerrkk,,  aanndd  ootthheerrwwiissee  ttoo  
bbee  iinn  ssuucchh  ffoorrmm  aanndd  ccoonnttaaiinn  ssuucchh  tteerrmmss  aanndd  pprroovviissiioonnss  iinncclluuddiinngg,,  wwiitthhoouutt  lliimmiittaattiioonn,,  mmaattuurriittiieess  
((nnoott  ttoo  eexxcceeeedd  33  yyeeaarrss  ffrroomm  tthhee  iissssuuee  ddaattee)),,  ddeennoommiinnaattiioonnss,,  iinntteerreesstt  rraattee  oorr  rraatteess,,  ppllaaccee  ooff  
ppaayymmeenntt,,  aanndd  ootthheerr  ddeettaaiillss  aass  tthheeyy  sshhaallll  aapppprroovvee,,  tthheeiirr  aapppprroovvaall  ttoo  bbee  ccoonncclluussiivveellyy  eevviiddeenncceedd  
bbyy  tthheeiirr  eexxeeccuuttiioonn  tthheerreeooff..  

TTHHAATT  tthhee  bboonnddss  aanndd  nnootteess  sshhaallll  bbee  ttrraannssffeerraabbllee  oonnllyy  oonn  tthhee  rreeggiissttrraattiioonn  bbooookkss  ooff  tthhee  
CCiittyy  kkeepptt  bbyy  tthhee  ttrraannssffeerr  aaggeenntt,,  aanndd  ssaaiidd  pprriinncciippaall  aammoouunntt  ooff  tthhee  bboonnddss  aanndd  nnootteess  ooff  tthhee  ssaammee  
mmaattuurriittyy  ((bbuutt  nnoott  ooff  ootthheerr  mmaattuurriittyy)),,  uuppoonn  ssuurrrreennddeerr  tthheerreeooff  aatt  tthhee  pprriinncciippaall  ooffffiiccee  ooff  tthhee  
ttrraannssffeerr  aaggeenntt,,  wwiitthh  aa  wwrriitttteenn  iinnssttrruummeenntt  ooff  ttrraannssffeerr  ssaattiissffaaccttoorryy  ttoo  tthhee  ttrraannssffeerr  aaggeenntt  dduullyy  
eexxeeccuutteedd  bbyy  tthhee  rreeggiisstteerreedd  oowwnneerr  oorr  hhiiss  oorr  hheerr  aattttoorrnneeyy  dduullyy  aauutthhoorriizzeedd  iinn  wwrriittiinngg..    

TTHHAATT  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  aanndd  CChhaaiirr  ooff  tthhee  CCiittyy  CCoouunncciill  ffrroomm  ttiimmee  ttoo  ttiimmee  sshhaallll  eexxeeccuuttee  
ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess  aass  mmaayy  bbee  rreeqquuiirreedd  ttoo  pprroovviiddee  ffoorr  eexxcchhaannggeess  oorr  ttrraannssffeerrss  ooff  bboonnddss  oorr  
nnootteess  aass  hheerreettooffoorree  aauutthhoorriizzeedd,,  aallll  ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess  ttoo  bbeeaarr  tthhee  oorriiggiinnaall  ssiiggnnaattuurree  ooff  tthhee  
FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  aanndd  CChhaaiirr  ooff  tthhee  CCiittyy  CCoouunncciill,,  aanndd  iinn  ccaassee  aannyy  ooffffiicceerr  ooff  tthhee  CCiittyy  wwhhoossee  
ssiiggnnaattuurree  aappppeeaarrss  oonn  aannyy  bboonndd  oorr  nnoottee  sshhaallll  cceeaassee  ttoo  bbee  ssuucchh  ooffffiicceerr  bbeeffoorree  tthhee  ddeelliivveerr  ooff  ssaaiidd  
bboonndd  oorr  nnoottee,,  ssuucchh  ssiiggnnaattuurree  sshhaallll  nneevveerrtthheelleessss  bbee  vvaalliidd  aanndd  ssuuffffiicciieenntt  ffoorr  aallll  ppuurrppoosseess,,  tthhee  
ssaammee  aass  iiff  ssuucchh  ooffffiicceerr  hhaadd  rreemmaaiinneedd  iinn  ooffffiiccee  uunnttiill  ddeelliivveerryy  tthheerreeooff..  

TTHHAATT  uuppoonn  eeaacchh  eexxcchhaannggee  oorr  ttrraannssffeerr  ooff  bboonnddss  oorr  nnootteess,,  tthhee  CCiittyy  aanndd  ttrraannssffeerr  aaggeenntt  
sshhaallll  mmaakkee  aa  cchhaarrggee  ssuuffffiicciieenntt  ttoo  ccoovveerr  aannyy  ttaaxx,,  ffeeee,,  oorr  ootthheerr  ggoovveerrnnmmeennttaall  cchhaarrggee  rreeqquuiirreedd  ttoo  
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bbee  ppaaiidd  wwiitthh  rreessppeecctt  ttoo  ssuucchh  ttrraannssffeerr  oorr  eexxcchhaannggee,,  aanndd  ssuubbsseeqquueenntt  ttoo  tthhee  ffiirrsstt  eexxcchhaannggee  oorr  
ttrraannssffeerr,,  tthhee  ccoosstt  ooff  wwhhiicchh  sshhaallll  bbee  bboorrnnee  bbyy  tthhee  CCiittyy,,  tthhee  ccoosstt  ooff  pprreeppaarriinngg  nneeww  bboonnddss  oorr  nnootteess  
uuppoonn  eexxcchhaannggeess  oorr  ttrraannssffeerrss  tthheerreeooff  sshhaallll  bbee  ppaaiidd  bbyy  tthhee  ppeerrssoonn  rreeqquueessttiinngg  tthhee  ssaammee..  

TTHHAATT  iinn  lliieeuu  ooff  pphhyyssiiccaall  cceerrttiiffiiccaatteess  ooff  tthhee  bboonnddss  aanndd  nnootteess  hheerreeiinnbbeeffoorree  aauutthhoorriizzeedd,,  tthhee  
FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  bbee  aanndd  hheerreebbyy  iiss  aauutthhoorriizzeedd  ttoo  uunnddeerrttaakkee  aallll  aaccttss  nneecceessssaarryy  ttoo  pprroovviiddee  ffoorr  tthhee  
iissssuuaannccee  aanndd  ttrraannssffeerr  ooff  ssuucchh  bboonnddss  aanndd  nnootteess  iinn  bbooookk--eennttrryy  ffoorrmm  ppuurrssuuaanntt  ttoo  tthhee  DDeeppoossiittoorryy  
TTrruusstt  CCoommppaannyy  BBooookk--EEnnttrryy  OOnnllyy  SSyysstteemm,,  aass  aann  aalltteerrnnaattiivvee  ttoo  tthhee  pprroovviissiioonnss  ooff  tthhee  ffoorreeggooiinngg  
ppaarraaggrraapphhss  rreeggaarrddiinngg  pphhyyssiiccaall  ttrraannssffeerr  ooff  bboonnddss,,  aanndd  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  bbee  aanndd  hheerreebbyy  iiss  
aauutthhoorriizzeedd  aanndd  eemmppoowweerreedd  ttoo  eenntteerr  iinnttoo  aa  LLeetttteerr  ooff  RReepprreesseennttaattiioonn  oorr  aannyy  ootthheerr  ccoonnttrraacctt,,  
aaggrreeeemmeenntt  oorr  uunnddeerrssttaannddiinngg  nneecceessssaarryy  oorr,,  iinn  hheerr  ooppiinniioonn,,  aapppprroopprriiaattee  iinn  oorrddeerr  ttoo  qquuaalliiffyy  tthhee  
bboonnddss  ffoorr  aanndd  ppaarrttiicciippaattee  iinn  tthhee  DDeeppoossiittoorryy  TTrruusstt  CCoommppaannyy  BBooookk--EEnnttrryy  OOnnllyy  SSyysstteemm..  

TTHHAATT  tthhee  bboonnddss  aanndd  nnootteess  iissssuueedd  iinn  aannttiicciippaattiioonn  tthheerreeooff  bbee  iissssuueedd  aann  eeiitthheerr  aa  ttaaxxaabbllee  oorr  
aa  ttaaxx--eexxeemmpptt  bbaassiiss,,  oorr  aa  ccoommbbiinnaattiioonn  tthheerreeooff,,  aass  ddeetteerrmmiinneedd  bbyy  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr,,  wwiitthh  tthhee  
aapppprroovvaall  ooff  tthhee  FFiinnaannccee  CCoommmmiitttteeee..  

TTHHAATT,,  iiff  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess,,  oorr  aannyy  ppaarrtt  ooff  tthheemm  aarree  iissssuueedd  oonn  aa  ttaaxx  eexxeemmpptt  bbaassiiss,,  tthhee  
ooffffiicceerrss  eexxeeccuuttiinngg  ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess  bbee  aanndd  hheerreebbyy  aarree  iinnddiivviidduuaallllyy  aauutthhoorriizzeedd  aanndd  ddiirreecctteedd  
ttoo  ccoovveennaanntt  aanndd  cceerrttiiffyy  oonn  bbeehhaallff  ooff  tthhee  CCiittyy  tthhaatt  nnoo  ppaarrtt  ooff  tthhee  pprroocceeeeddss  ooff  tthhee  iissssuuee  aanndd  ssaallee  
ooff  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess  aauutthhoorriizzeedd  ttoo  bbee  iissssuueedd  hheerreeuunnddeerr  sshhaallll  bbee  uusseedd  ddiirreeccttllyy  oorr  iinnddiirreeccttllyy  ttoo  
aaccqquuiirree  aannyy  sseeccuurriittiieess  oorr  oobblliiggaattiioonnss,,  tthhee  aaccqquuiissiittiioonn  ooff  wwhhiicchh  wwoouulldd  ccaauussee  ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess  
ttoo  bbee  ““aarrbbiittrraaggee  bboonnddss””  wwiitthhiinn  tthhee  mmeeaanniinngg  ooff  SSeeccttiioonn  114488  ooff  tthhee  IInntteerrnnaall  RReevveennuuee  CCooddee  ooff  
11998866,,  aass  aammeennddeedd  ((tthhee  ““CCooddee””))..  

TTHHAATT,,  iiff  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess,,  oorr  aannyy  ppaarrtt  ooff  tthheemm,,  aarree  iissssuueedd  oonn  aa  ttaaxx  eexxeemmpptt  bbaassiiss,,  tthhee  
ooffffiicceerrss  eexxeeccuuttiinngg  ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess  bbee  aanndd  hheerreebbyy  aarree  iinnddiivviidduuaallllyy  aauutthhoorriizzeedd  ttoo  ccoovveennaanntt  
aanndd  aaggrreeee,,  oonn  bbeehhaallff  ooff  tthhee  CCiittyy,,  ffoorr  tthhee  bbeenneeffiitt  ooff  tthhee  hhoollddeerrss  ooff  ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess,,  tthhaatt  tthhee  
CCiittyy  wwiillll  ffiillee  aannyy  rreeqquuiirreedd  rreeppoorrttss  aanndd  ttaakkee  aannyy  ootthheerr  aaccttiioonn  tthhaatt  mmaayy  bbee  nneecceessssaarryy  ttoo  eennssuurree  
tthhaatt  iinntteerreesstt  oonn  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess  wwiillll  rreemmaaiinn  eexxeemmpptt  ffrroomm  ffeeddeerraall  iinnccoommee  ttaaxxaattiioonn  aanndd  tthhaatt  
tthhee  CCiittyy  wwiillll  rreeffrraaiinn  ffrroomm  aannyy  aaccttiioonn  tthhaatt  wwoouulldd  ccaauussee  iinntteerreesstt  oonn  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess  ttoo  bbee  
ssuubbjjeecctt  ttoo  ffeeddeerraall  iinnccoommee  ttaaxxaattiioonn..  

TTHHAATT,,  iiff  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess,,  oorr  aannyy  ppaarrtt  ooff  tthheemm,,  aarree  iissssuueedd  oonn  aa  ttaaxx  eexxeemmpptt  bbaassiiss,,  tthhee  
FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  bbee  aanndd  hheerreebbyy  iiss  aauutthhoorriizzeedd  aanndd  eemmppoowweerreedd  ttoo  ttaakkee  aallll  ssuucchh  aaccttiioonn  aass  mmaayy  bbee  
nneecceessssaarryy  ttoo  ddeessiiggnnaattee  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess  aass  qquuaalliiffiieedd  ttaaxx--eexxeemmpptt  oobblliiggaattiioonnss  ffoorr  ppuurrppoosseess  ooff  
SSeeccttiioonn  226655((bb))  ooff  tthhee  CCooddee;;  iitt  bbeeiinngg  tthhee  CCiittyy  CCoouunncciill’’ss  iinntteennttiioonn  tthhaatt,,  ttoo  tthhee  eexxtteenntt  ppeerrmmiitttteedd  
uunnddeerr  tthhee  CCooddee,,  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess  bbee  SSeeccttiioonn  226655((bb))  ddeessiiggnnaatteedd  aanndd  tthhaatt  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  
wwiitthh  aaddvviiccee  ooff  bboonndd  ccoouunnsseell,,  mmaakkee  tthhee  rreeqquuiirreedd  SSeeccttiioonn  226655((bb))  eelleeccttiioonn  wwiitthh  rreessppeecctt  ttoo  ssuucchh  
bboonnddss  ttoo  tthhee  eexxtteenntt  tthhaatt  tthhee  eelleeccttiioonn  mmaayy  bbee  aavvaaiillaabbllee  aanndd  aaddvviissaabbllee  aass  ddeetteerrmmiinneedd  bbyy  tthhee  
FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr..  

TTHHAATT  tthhee  ooffffiicceerrss  eexxeeccuuttiinngg  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess  bbee  aanndd  hheerreebbyy  aarree  iinnddiivviidduuaallllyy  
aauutthhoorriizzeedd  ttoo  ccoovveennaanntt,,  cceerrttiiffyy,,  aanndd  aaggrreeee,,  oonn  bbeehhaallff  ooff  tthhee  CCiittyy,,  ffoorr  tthhee  bbeenneeffiitt  ooff  tthhee  hhoollddeerrss  
ooff  ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess,,  tthhaatt  tthhee  CCiittyy  wwiillll  ffiillee  aannyy  rreeqquuiirreedd  rreeppoorrttss,,  mmaakkee  aannyy  aannnnuuaall  ffiinnaanncciiaall  oorr  
mmaatteerriiaall  eevveenntt  ddiisscclloossuurree,,  aanndd  ttaakkee  aannyy  ootthheerr  aaccttiioonn  tthhaatt  mmaayy  bbee  nneecceessssaarryy  ttoo  eennssuurree  tthhaatt  tthhee  
ddiisscclloossuurree  rreeqquuiirreemmeennttss  iimmppoosseedd  bbyy  RRuullee  1155cc22--1122  ooff  tthhee  SSeeccuurriittiieess  aanndd  EExxcchhaannggee  CCoommmmiissssiioonn,,  
iiff  aapppplliiccaabbllee,,  aarree  mmeett..  
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TTHHAATT  tthhee  tteerrmm  ““ccoosstt””  oorr  ““ccoossttss””  aass  uusseedd  hheerreeiinn  aanndd  aapppplliieedd  ttoo  tthhee  PPrroojjeecctt,,  oorr  aannyy  
ppoorrttiioonn  tthheerreeooff,,  iinncclluuddeess,,  bbuutt  iiss  nnoott  lliimmiitteedd  ttoo::    ((11))  tthhee  ppuurrcchhaassee  pprriiccee  oorr  aaccqquuiissiittiioonn  ccoosstt  ooff  aallll  
oorr  aannyy  ppoorrttiioonn  ooff  tthhee  PPrroojjeecctt;;  ((22))  tthhee  ccoosstt  ooff  ccoonnssttrruuccttiioonn,,  bbuuiillddiinngg,,  aalltteerraattiioonn,,  eennllaarrggeemmeenntt,,  
rreeccoonnssttrruuccttiioonn,,  rreennoovvaattiioonn,,  iimmpprroovveemmeenntt,,  aanndd  eeqquuiippppiinngg  ooff  tthhee  PPrroojjeecctt;;  ((33))  tthhee  ccoosstt  ooff  aallll  
aappppuurrtteennaanncceess  aanndd  ootthheerr  ffaacciilliittiieess  eeiitthheerr  oonn,,  aabboovvee,,  oorr  uunnddeerr  tthhee  ggrroouunndd  wwhhiicchh  aarree  uusseedd  oorr  
uussaabbllee  iinn  ccoonnnneeccttiioonn  wwiitthh  tthhee  PPrroojjeecctt;;  ((44))  tthhee  ccoosstt  ooff  llaannddssccaappiinngg,,  ssiittee  pprreeppaarraattiioonn,,  aanndd  
rreemmooddeelliinngg  ooff  aannyy  iimmpprroovveemmeennttss  oorr  ffaacciilliittiieess;;  ((55))  tthhee  ccoosstt  ooff  aallll  llaabboorr,,  mmaatteerriiaallss,,  bbuuiillddiinngg  
ssyysstteemmss,,  mmaacchhiinneerryy  aanndd  eeqquuiippmmeenntt;;  ((66))  tthhee  ccoosstt  ooff  llaanndd,,  ssttrruuccttuurreess,,  rreeaall  pprrooppeerrttyy  iinntteerreessttss,,  
rriigghhttss,,  eeaasseemmeennttss,,  aanndd  ffrraanncchhiisseess  aaccqquuiirreedd  iinn  ccoonnnneeccttiioonn  wwiitthh  tthhee  PPrroojjeecctt;;  ((77))  tthhee  ccoosstt  ooff  aallll  
uuttiilliittyy  eexxtteennssiioonnss  aanndd  ssiittee  iimmpprroovveemmeennttss  aanndd  ddeevveellooppmmeenntt;;  ((88))  tthhee  ccoosstt  ooff  ppllaannnniinngg,,  ddeevveellooppiinngg,,  
pprreeppaarraattiioonn  ooff  ssppeecciiffiiccaattiioonnss,,  ssuurrvveeyyss,,  eennggiinneeeerriinngg,,  ffeeaassiibbiilliittyy  ssttuuddiieess,,  lleeggaall  aanndd  ootthheerr  
pprrooffeessssiioonnaall  sseerrvviicceess  aassssoocciiaatteedd  wwiitthh  tthhee  PPrroojjeecctt;;  ((99))  tthhee  ccoosstt  ooff  eennvviirroonnmmeennttaall  ssttuuddiieess  aanndd  
aasssseessssmmeennttss;;  ((1100))  tthhee  ccoosstt  ooff  ffiinnaanncciinngg  cchhaarrggeess  aanndd  iissssuuaannccee  ccoossttss,,  iinncclluuddiinngg  pprreemmiiuummss  ffoorr  
iinnssuurraannccee,,  iinntteerreesstt  pprriioorr  ttoo  aanndd  dduurriinngg  ccoonnssttrruuccttiioonn  aanndd,,  ffoolllloowwiinngg  ccoommpplleettiioonn  ooff  ccoonnssttrruuccttiioonn,,  
ffoorr  aa  ppeerriioodd  nnoott  ttoo  eexxcceeeedd  33  yyeeaarrss  ffrroomm  tthhee  iissssuuee  ddaattee  tthheerreeooff,,  uunnddeerrwwrriitteerrss’’  ffeeeess  aanndd  ccoossttss,,  
lleeggaall  aanndd  aaccccoouunnttiinngg  ffeeeess  aanndd  ccoossttss,,  aapppplliiccaattiioonn  ffeeeess,,  aanndd  ootthheerr  ffeeeess  aanndd  eexxppeennsseess  rreellaattiinngg  ttoo  
tthhee  ffiinnaanncciinngg  ttrraannssaaccttiioonn;;  aanndd  ((1111))  tthhee  ccoosstt  ooff  aallll  ootthheerr  ffiinnaanncciinngg  aauutthhoorriizzeedd  hheerreeuunnddeerr,,  
wwhheetthheerr  rreellaatteedd  oorr  uunnrreellaatteedd  ttoo  tthhee  ffoorreeggooiinngg..  

TTHHAATT  tthhee  iinnvveessttmmeenntt  eeaarrnniinnggss  oonn  tthhee  pprroocceeeeddss  ooff  tthhee  bboonnddss  aanndd  nnootteess,,  iiff  aannyy,,  aanndd  tthhee  
eexxcceessss  pprroocceeeeddss  ooff  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess  ((iinncclluuddiinngg  pprreemmiiuumm)),,  iiff  aannyy,,  bbee  aanndd  hheerreebbyy  aarree  
aapppprroopprriiaatteedd  ffoorr  tthhee  ffoolllloowwiinngg  ppuurrppoosseess::  

11..  TToo  aannyy  ccoossttss  ooff  tthhee  PPrroojjeeccttss  iinn  eexxcceessss  ooff  tthhee  pprriinncciippaall  aammoouunntt  ooff  tthhee  bboonnddss  oorr  
nnootteess  aauutthhoorriizzeedd  hheerreeuunnddeerr;;  

22..  IIff  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess  aarree  iissssuueedd  oonn  aa  ttaaxx  eexxeemmpptt  bbaassiiss,,  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  
aapppplliiccaabbllee  tteerrmmss  aanndd  pprroovviissiioonnss  ooff  tthhee  AArrbbiittrraaggee  aanndd  UUssee  ooff  PPrroocceeeeddss  CCeerrttiiffiiccaattee  
ddeelliivveerreedd  iinn  ccoonnnneeccttiioonn  wwiitthh  tthhee  ssaallee  ooff  tthhee  bboonnddss  oorr  nnootteess  iinncclluuddiinngg,,  ttoo  tthhee  
eexxtteenntt  ppeerrmmiitttteedd  tthheerreeuunnddeerr,,  ttoo  tthhee  CCiittyy’’ss  GGeenneerraall  FFuunndd;;  

33..  TToo  ppaayy  ddeebbtt  sseerrvviiccee  oonn  tthhee  bboonnddss..  

TTHHAATT  iiff  tthhee  aaccttuuaall  ccoosstt  ooff  aannyy  PPrroojjeecctt  ddiiffffeerrss  ffrroomm  tthhee  eessttiimmaatteedd  ccoosstt  sseett  ffoorrtthh  hheerreeiinn,,  
tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  iiss  aauutthhoorriizzeedd,,  iinn  hheerr  ddiissccrreettiioonn  ttoo  rreeaallllooccaattee  pprroocceeeeddss  ooff  tthhee  BBoonnddss  ttoo  aannyy  
ootthheerr  lliisstteedd  PPrroojjeeccttss..  

TTHHAATT  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr,,  CChhaaiirr  ooff  tthhee  CCiittyy  CCoouunncciill,,  CClleerrkk,,  aanndd  ootthheerr  pprrooppeerr  ooffffiicciiaallss  ooff  
tthhee  CCiittyy  bbee,,  aanndd  hheerreebbyy  aarree,,  aauutthhoorriizzeedd  aanndd  eemmppoowweerreedd  iinn  iittss  nnaammee  aanndd  oonn  iittss  bbeehhaallff  ttoo  ddoo  oorr  
ccaauussee  ttoo  bbee  ddoonnee  aallll  ssuucchh  aaccttss  aanndd  tthhiinnggss,,  aanndd  ttoo  eexxeeccuuttee,,  ddeelliivveerr,,  ffiillee,,  aapppprroovvee,,  aanndd  rreeccoorrdd  aallll  
ssuucchh  ffiinnaanncciinngg  ddooccuummeennttss,,  ccoonnttrraaccttss,,  aaggrreeeemmeennttss,,  ddeeeeddss,,  aassssiiggnnmmeennttss,,  cceerrttiiffiiccaatteess,,  
mmeemmoorraannddaa,,  aabbssttrraaccttss,,  aanndd  ootthheerr  ddooccuummeennttss  aass  mmaayy  bbee  nneecceessssaarryy  oorr  aaddvviissaabbllee,,  wwiitthh  tthhee  aaddvviiccee  
ooff  ccoouunnsseell  ffoorr  tthhee  CCiittyy,,  ttoo  ccaarrrryy  oouutt  tthhee  pprroovviissiioonnss  ooff  tthhee  rreessoolluuttiioonnss  hheerreettooffoorree  aaddoopptteedd  aatt  tthhiiss  
mmeeeettiinngg  iinn  ccoonnnneeccttiioonn  wwiitthh  tthhee  PPrroojjeeccttss,,  tthhee  iissssuuaannccee,,  eexxeeccuuttiioonn,,  ssaallee,,  aanndd  ddeelliivveerryy  bbyy  tthhee  CCiittyy  
ooff  tthhee  bboonnddss  aanndd  nnootteess  aanndd  tthhee  eexxeeccuuttiioonn  aanndd  ddeelliivveerryy  ooff  tthhee  ddooccuummeennttss,,  iinncclluuddiinngg  tthhee  eenntteerriinngg  
iinnttoo  ooff  aa  LLooaann  AAggrreeeemmeenntt  wwiitthh  tthhee  BBoonndd  BBaannkk,,  aass  mmaayy  bbee  nneecceessssaarryy  oorr  ddeessiirraabbllee..  

TTHHAATT  iiff  aannyy  ooff  tthhee  ooffffiicceerrss  oorr  ooffffiicciiaallss  ooff  tthhee  CCiittyy  wwhhoo  hhaavvee  ssiiggnneedd  oorr  sseeaalleedd  tthhee  bboonnddss  
aanndd  nnootteess  hheerreeiinnbbeeffoorree  aauutthhoorriizzeedd  sshhaallll  cceeaassee  ttoo  bbee  ssuucchh  ooffffiicceerrss  oorr  ooffffiicciiaallss  bbeeffoorree  tthhee  bboonnddss  
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oorr  nnootteess  ssoo  ssiiggnneedd  aanndd  sseeaalleedd  sshhaallll  hhaavvee  bbeeeenn  aaccttuuaallllyy  aauutthheennttiiccaatteedd  oorr  ddeelliivveerreedd  bbyy  tthhee  CCiittyy,,  
ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess  nneevveerrtthheelleessss  mmaayy  bbee  aauutthheennttiiccaatteedd,,  iissssuueedd,,  aanndd  ddeelliivveerreedd  wwiitthh  tthhee  ssaammee  
ffoorrccee  aanndd  eeffffeecctt  aass  tthhoouugghh  tthhee  ppeerrssoonn  oorr  ppeerrssoonnss  wwhhoo  ssiiggnneedd  oorr  sseeaalleedd  ssuucchh  bboonnddss  nnootteess  hhaadd  
nnoott  cceeaasseedd  ttoo  bbee  ssuucchh  ooffffiicceerr  oorr  ooffffiicciiaall;;  aanndd  aallssoo  aannyy  ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess  mmaayy  bbee  ssiiggnneedd  aanndd  
sseeaalleedd  oonn  bbeehhaallff  ooff  tthhee  CCiittyy  bbyy  tthhoossee  ppeerrssoonnss  wwhhoo,,  aatt  tthhee  aaccttuuaall  ddaattee  ooff  tthhee  eexxeeccuuttiioonn  ooff  ssuucchh  
bboonnddss  oorr  nnootteess,,  sshhaallll  bbee  tthhee  pprrooppeerr  ooffffiicceerrss  aanndd  ooffffiicciiaallss  ooff  tthhee  CCiittyy,,  aalltthhoouugghh  aatt  tthhee  nnoommiinnaall  
ddaattee  ooff  ssuucchh  bboonnddss  oorr  nnootteess    aannyy  ssuucchh  ppeerrssoonn  sshhaallll  nnoott  hhaavvee  bbeeeenn  ssuucchh  ooffffiicceerr  oorr  ooffffiicciiaall..  

TTHHAATT  iiff  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr,,  CChhaaiirr  ooff  tthhee  CCiittyy  CCoouunncciill,,  oorr  CClleerrkk  aarree  ffoorr  aannyy  rreeaassoonn  
uunnaavvaaiillaabbllee  ttoo  aapppprroovvee  aanndd  eexxeeccuuttee  tthhee  bboonnddss  oorr  aannyy  rreellaatteedd  ffiinnaanncciinngg  ddooccuummeennttss,,  tthhee  ppeerrssoonn  
oorr  ppeerrssoonnss  tthheenn  aaccttiinngg  iinn  aannyy  ssuucchh  ccaappaacciittyy,,  wwhheetthheerr  aass  aann  aassssiissttaanntt,,  aa  ddeeppuuttyy,,  oorr  ootthheerrwwiissee,,  iiss  
aauutthhoorriizzeedd  ttoo  aacctt  ffoorr  ssuucchh  ooffffiicciiaall  wwiitthh  tthhee  ssaammee  ffoorrccee  aanndd  eeffffeecctt  aass  iiff  ssuucchh  ooffffiicciiaall  hhaadd  hhiimmsseellff  
oorr  hheerrsseellff  ppeerrffoorrmmeedd  ssuucchh  aacctt..  

TTHHAATT  tthhee  ffoolllloowwiinngg  rreessoolluuttiioonnss  rreeqquuiirreedd  bbyy  SSeeccttiioonn  CC((44))((ee))  ooff  tthhee  SSttaattee  ooff  MMaaiinnee  
RReevvoollvviinngg  LLooaann  FFuunndd  RRuulleess,,  CChhaapptteerr  559955,,  DDeeppaarrttmmeenntt  ooff  EEnnvviirroonnmmeennttaall  PPrrootteeccttiioonn  aanndd  MMaaiinnee  
MMuunniicciippaall  BBoonndd  BBaannkk  ((tthhee  ““SSRRFF  RReegguullaattiioonnss””)),,  aanndd  ggoovveerrnniinngg  tthhee  llooaann  ttoo  bbee  mmaaddee  ttoo  tthhee  CCiittyy  
uunnddeerr  tthhee  SSttaattee  RReevvoollvviinngg  LLooaann  FFuunndd  PPrrooggrraamm  bbee  aanndd  hheerreebbyy  aarree  aaddoopptteedd::  

  ((11))      TThhaatt  aa  PPrroojjeecctt  AAccccoouunntt  sshhaallll  bbee  ccrreeaatteedd  ffoorr  tthhee  PPrroojjeeccttss  wwhhiicchh  sshhaallll  bbee  sseeppaarraattee  
ffrroomm  aallll  ootthheerr  aaccccoouunnttss  ooff  tthhee  CCiittyy..    IIff  ooppeerraattiinngg  rreevveennuueess  aarree  ttoo  bbee  uusseedd  ttoo  rreettiirree  tthhee  
ddeebbtt,,  aa  ssuubb--aaccccoouunntt  wwiillll  bbee  eessttaabblliisshheedd..  

  ((22))  TThhaatt  tthhee  PPrroojjeecctt  AAccccoouunntt  sshhaallll  bbee  mmaaiinnttaaiinneedd  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  ssttaannddaarrddss  sseett  
ffoorrtthh  bbyy  tthhee  MMaaiinnee  MMuunniicciippaall  BBoonndd  BBaannkk  aanndd  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  ggeenneerraallllyy  aacccceepptteedd  
ggoovveerrnnmmeenntt  aaccccoouunntt  ssttaannddaarrddss..  

  ((33))  TThhaatt  aa  ffiinnaall  aaccccoouunnttiinngg  sshhaallll  bbee  mmaaddee  ttoo  tthhee  BBaannkk  ooff  tthhee  ttoottaall  ccoosstt  ooff  tthhee  
PPrroojjeeccttss  uuppoonn  ccoommpplleettiioonn  ooff  tthhee  PPrroojjeeccttss  ppeerrffoorrmmaannccee  cceerrttiiffiiccaattiioonn  aass  sseett  oouutt  iinn  SSeeccttiioonn  
GG((33))  ooff  tthhee  SSRRFF  RReegguullaattiioonnss  aanndd  tthhee  CCiittyy  aacckknnoowwlleeddggeess  tthhaatt  tthhee  BBaannkk  rreesseerrvveess  tthhee  rriigghhtt  
aatt  iittss  ssoollee  ddiissccrreettiioonn  ttoo  bbee  pprroovviiddeedd  wwiitthh  aa  ccoosstt  cceerrttiiffiiccaattiioonn  ooff  tthhee  PPrroojjeeccttss  aass  bbuuiilltt..  

  ((44))  TThhaatt  aann  aannnnuuaall  aauuddiitt  ooff  tthhee  CCiittyy,,  pprreeppaarreedd  bbyy  aa  cceerrttiiffiieedd  ppuubblliicc  aaccccoouunnttaanntt  oorr  
lliicceennsseedd  ppuubblliicc  aaccccoouunnttaanntt  bbee  pprroovviiddeedd  ttoo  tthhee  BBaannkk  ffoorr  tthhee  tteerrmm  ooff  tthhee  llooaann..  

  ((55))  TThhaatt  tthhee  CCiittyy  sshhaallll  mmaaiinnttaaiinn  iinnssuurraannccee  ccoovveerraaggee  oonn  tthhee  PPrroojjeeccttss  iinn  aann  aammoouunntt  
aaddeeqquuaattee  ttoo  pprrootteecctt  tthhee  BBaannkk’’ss  iinntteerreesstt  ffoorr  tthhee  tteerrmm  ooff  tthhee  llooaann  wwiitthh  tthhee  BBaannkk  nnaammeedd  aass  
lloossss  ppaayyeeee..  

  ((66))  TThhaatt  tthhee  CCiittyy  wwiillll  ccoommppllyy  wwiitthh  aannyy  ssppeecciiaall  ccoonnddiittiioonnss  ssppeecciiffiieedd  bbyy  tthhee  DDeeppaarrttmmeenntt  
ooff  EEnnvviirroonnmmeennttaall  PPrrootteeccttiioonn’’ss  eennvviirroonnmmeennttaall  ddeetteerrmmiinnaattiioonn  uunnttiill  aallll  ffiinnaanncciiaall  oobblliiggaattiioonnss  
ttoo  tthhee  SSttaattee  hhaavvee  bbeeeenn  ddiisscchhaarrggeedd..  

  ((77))  TThhaatt  tthhee  CCiittyy  cceerrttiiffyy  ttoo  tthhee  BBaannkk  tthhaatt  iitt  hhaass  sseeccuurreedd  aallll  ppeerrmmiittss,,  lliicceennsseess  aanndd  
aapppprroovvaallss  nneecceessssaarryy  aanndd  tthhaatt  iitt  hhaass  aa  ddeeddiiccaatteedd  ssoouurrccee  ooff  rreevveennuuee  ffoorr  rreeppaayymmeenntt..  

  ((88))  TThhaatt  tthhee  CCiittyy  eessttaabblliisshh  aa  rraattee,,  cchhaarrggee  oorr  aasssseessssmmeenntt  sscchheedduullee  iinn  oorrddeerr  ttoo  ppaayy  
pprriinncciippaall  aanndd  iinntteerreesstt..    SSuucchh  rraattee  cchhaannggee  oorr  sscchheedduullee  sshhaallll  pprroovviiddee  ttoottaall  ooppeerraattiioonnss  aanndd  
ddeebbtt  sseerrvviiccee  ccoovveerraaggee  aatt  aa  lleevveell  aatt  wwhhiicchh  tthhee  ccoovveerraaggee  ffoorr  tthhee  BBaannkk  iiss  ssuuffffiicciieenntt..  
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  ((99))  TThhaatt  tthhee  CCiittyy  mmuusstt  ddeemmoonnssttrraattee  tthhee  aabbiilliittyy  ttoo  ppaayy  rreeaassoonnaabbllyy  aannttiicciippaatteedd  ccoossttss  ooff  
ooppeerraattiinngg  aanndd  mmaaiinnttaaiinniinngg  tthhee  ffiinnaanncceedd  PPrroojjeeccttss..  

  ((1100))  TThhaatt  tthhee  CCiittyy  aabbiiddee  bbyy  tthhee  SSRRFF  RReegguullaattiioonnss,,  aass  rreevviisseedd  aanndd  aammeennddeedd  aanndd  
rreelleevvaanntt  SSttaattee  ssttaattuutteess  ooff  tthhee  SSttaattee  ooff  MMaaiinnee..  

TTHHAATT  dduurriinngg  tthhee  tteerrmm  aannyy  ooff  tthhee  bboonnddss  aarree  oouuttssttaannddiinngg,,  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  iiss  hheerreebbyy  
aauutthhoorriizzeedd,,  iinn  tthhee  nnaammee  aanndd  oonn  bbeehhaallff  ooff  tthhee  CCiittyy,,  ttoo  iissssuuee  aanndd  ddeelliivveerr  rreeffuunnddiinngg  bboonnddss  oonn  
eeiitthheerr  aa  ccuurrrreenntt  oorr  aaddvvaannccee  rreeffuunnddiinngg  bbaassiiss,,  ttoo  rreeffuunndd  ssoommee  oorr  aallll  ooff  tthhee  bboonnddss  tthheenn  
oouuttssttaannddiinngg,,  aanndd  ttoo  ddeetteerrmmiinnee  tthhee  ddaattee,,  ffoorrmm,,  iinntteerreesstt  rraattee,,  mmaattuurriittiieess  ((nnoott  ttoo  eexxcceeeedd  3300  yyeeaarrss  
ffrroomm  tthhee  ddaattee  ooff  iissssuuaannccee  ooff  tthhee  oorriiggiinnaall  bboonnddss))  aanndd  aallll  ootthheerr  ddeettaaiillss  ooff  ssuucchh  rreeffuunnddiinngg  bboonnddss  
iinncclluuddiinngg  tthhee  ffoorrmm  aanndd  mmaannnneerr  ooff  tthheeiirr  ssaallee  aanndd  aawwaarrdd..    TThhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr  iiss  hheerreebbyy  ffuurrtthheerr  
aauutthhoorriizzeedd  ttoo  pprroovviiddee  tthhaatt  aannyy  ooff  ssuucchh  rreeffuunnddiinngg  bboonnddss  hheerreeiinnbbeeffoorree  aauutthhoorriizzeedd  bbee  mmaaddee  
ccaallllaabbllee,,  wwiitthh  oorr  wwiitthhoouutt  pprreemmiiuumm,,  pprriioorr  ttoo  tthheeiirr  ssttaatteedd  ddaattee((ss))  ooff  mmaattuurriittyy,,  aanndd  eeaacchh  rreeffuunnddiinngg  
bboonndd  iissssuueedd  hheerreeuunnddeerr  sshhaallll  bbee  ssiiggnneedd  bbyy  tthhee  FFiinnaannccee  DDiirreeccttoorr,,  ccoouunntteerrssiiggnneedd  bbyy  tthhee  CChhaaiirr  ooff  
tthhee  CCiittyy  CCoouunncciill,,  sseeaalleedd  wwiitthh  tthhee  sseeaall  ooff  tthhee  CCiittyy,,  aatttteesstteedd  bbyy  iittss  CClleerrkk..  
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